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1. INTRODUCCION

El analisis de la trasmisién de precios a través de la cadena comercial
tiene una indudable importancia en la actualidad. En particular,
aunque los mercados europeos de productos pesqueros —en los que
cada vez juegan un papel mas destacado los productos importados—
estin siendo objeto de un analisis detallado, son atin escasos los estu-
dios realizados sobre el mercado espaiol en comparacion con la
bibliografia existente para otros productos agroalimentarios.

Centrandonos ya en €l presente trabajo, el objetivo fundamental per-
seguido consiste en analizar la interaccién existente entre mercados
de productos pesqueros situados en distintos niveles de la cadena
comercial. Para ello se ha considerado un producto concreto, la chir-
la (Chamelea gallina, Linnaeus, 1758), que se ha caracterizado en el
pasado por la concentracién de Ia oferta en primera venta practica-
mente en una Gnica region y, dentro de ésta, en una Gnica lonja. Se
trata de un bivalvo del que se obtienen capturas importantes en el
litoral del Golfo de Cadiz, cuyas extracciones experimentaron una
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rapida expansion durante la década de 1960, creciendo de 896 ¢ cap-
turadas en 1961 a 20.078 t en 1968, proceso que fue inducido por el
incremento de la demanda en el mercado espanol. En afios poste-
riores, por causas que ain no resultan evidentes, se produce una
dristica reduccién de las capturas hasta la practica desaparicién de
la pesqueria entre 1972-1976, con capturas marginales hasta, al
menos, 1993, abasteciéndose entonces el mercado espanol, basica-
mente, por importaciones de origen italiano. En 1995 se consolida la
introduccién de un nuevo arte de pesca en el Golfo de Gadiz -la
draga hidraulica— que ha contribuido a la expansion de las capturas
hasta situarse en torno a las 5.000 t de 2001, tanto por la mejora de
la calidad del producto como por el incremento de la eficiencia de
las embarcaciones, penetrando nuevamente en los mercados del
centro de la peninsula (1). De hecho, en la actalidad, entre el 25
por ciento y el 30 por ciento de la chirla consumida en nuestro pais
es capturada en el Golfo de Cédiz, estando el resto integrado por
importaciones de chirla italiana cuya cuantia oscila entre 10.000 y
15.000 t/ano.

Las capturas obtenidas por las 125 embarcaciones autorizadas en la
pesqueria se comercializan en las lonjas de Sanlicar de Barrameda,
Punta Umbria e Isla Cristina, aunque hasta hace poco tiempo prac-
ticamente el 80 por ciento de las subastas se realizaban en el segun-
do de los puertos mencionados y sélo muy recientemente se ha veri-
ficado cierta descentralizacidén de la oferta hacia los restantes puer-
tos. Una tnica lonja y un reducido grupo de compradores en la
misma permiten inferir «a priori» un funcionamiento del mercado
poco competitivo, siendo ésta, quizis, la principal motivacion del tra-
bajo realizado. Las capturas, una vez comercializadas en lonja son
distribuidas por los compradores («exportadores») a asentistas ubi-
cados en centros de la red MERCASA, absorbiendo Mercamadrid
entre el 30 y el 40 por ciento de la produccion (2). Y en estos mer-
cados mayoristas en destino es donde el producto compite con las
importaciones de chirla italiana y con otros bivalvos.

Se trata, por tanto, de un caso de estudio paradigmatico. Una pes-
queria monoespecifica, sometida a un sistema de regulaciéon basado
en un sistema de licencias combinado con el establecimiento de
«taras» diarias o limites maximos de capturas diarias por embarca-
cién, regulaciéon de horarios y medidas técnicas sobre las caracteris-

(1) Un andlisis de ln pesqueria y de la evolucién del mercado puede verse en Garcia Ordax y Gardla del Hoyo
(1998).
(2) Véase Garcia del Hoyo et ol {2000),
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ticas del arte. Estas taras se modifican —se amplian o reducen- cuan-
do la situacidn del stock asi lo aconseja (3). La aceptabilidad de una
reduccion de la tara por parte del pescador estard intimamente liga-
da a la posibilidad de compensar el previsible decremento de sus
ingresos mediante un alza de la cotizacion media en primera venta,
pero ello depende de las condiciones del mercado. En una pesque-
ria como la descrita resulta evidente que la oferta a corto plazo tien-
de a ser completa o perfectamente inelastica, mientras que la deman-
da es derivada de la del mercado minorista. Una nueva tara implica-
ria un desplazamiento de la curva de oferta y un nuevo precio de
equilibrio en un mercado en competencia perfecia. Pero, evidente-
mente, este supuesto académico no suele presentarse con demasiada
frecuencia. La concentracion de la demanda en primera venta, la
diversidad de los intermediarios comerciales y el efecto de variables
exogenas a la pesqueria, pueden provocar que el automatismo impli-
cito a la Teoria no se manifieste plenamente y que, por tanto, el pes-
cador se vea incapacitado para compensar la merma en los ingresos
diarios y sea muy reacio a aceptar nuevas restricciones de capturas,
induciéndole al fraude y a la ocultacién de las mismas. Por esta
razdn, verificar la existencia de relaciones de feedback entre precios
en primera venta y precios mayoristas en destino ~méas proximos al
mercado de consumo- y el anilisis del mecanismo de transmision
precios en la cadena comercial, tiene una importancia crucial en la
explicacion del comportamiento del pescador ante las medidas
impuestas por la administracién para gestionar la pesqueria y es, por
ello, que constituye el objetivo del presente trabajo.

Para desarrollar este andlisis, se ha estructurado el articulo del
siguiente modo. En primer lugar, se expone brevemente la metodo-
logia utilizada y los fundamentos teéricos en los que se sustenta el
analisis. Seguidamente, se describe la informacién estadistica
empleada y se presentan y discuten los resultados obtenidos. Final-
mente, se detallan las principales conclusiones derivadas de este tra-
bajo.

2, COINTEGRACION Y ANALISIS DE MERCADOS PESQUEROS

En los dltimos afos las aplicaciones de la teoria de la cointegracion
al analisis de mercados pesqueros estan siguiendo un ritmo crecien-

(3} De hecho, entre 1996 y 2003 las taras dievias para las embarcaciones de draga hidvdulice han pasado de
400 hg/dia, a 300 hg/dia (Orden CAP de 24/6/1996), a 250 kg/dia (Orden CAP 3/7/2000) y 150 kg/dia.
{Orden CAP de 20/2/2002 y Orden CAP 24/5/02).
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te. En contraste con la escasez de articulos existente antes de la déca-
da de los 90, en la dltima década el namero de articulos y trabajos de
investigacion sobre mercados de productos pesqueros se ha incre-
mentado considerablemente (4). Una parte importante de estos arti-
culos han sido elaborados por investigadores de la Norwegian School
of Economics and Business Administration (5), que han desarrollado
sus estudios fundamentalmente en el contexto europeo, dedicando
especial atencién a los mercados de bhacalao y salmén. Son también
destacables las aportaciones realizadas para los mercados de tani-
dos y de otras especies de caracter local (6), Mas recientemente se
han desarrollado aplicaciones en otros centros dedicados a la inves-
tigacion econémica pesquera como GEMARE (Portsmouth),
IREPA (Salerno), LEN-Corrail (Nantes) o la Universidad de
Vigo (7).

Con el fin de determinar la interaccién entre los distintos eslabones
de la cadena comercial, Sanjudn y Gil (2001b), citando a su vez a
Goodwin y Schroeder (1991), establecen las condiciones necesarias
para que se produzca una perfecta integracion entre dos mercados
separados verticalmente. En palabras de Sanjuin y Gil (2001b), «en
un conjunto de k mercados, se requiere el cumplimiento de dos
condiciones: en primer lugar, todas las parejas de precios deberian
estar cointegradas, debiendo haber k-1 vectores de cointegracion; y,
en segundo lugar, todas las parejas de precios deben cumplir la con-
dicién de paridad», es decir, los cambios en los precios han de ser
proporcionales.

En definitiva, la relacién que se analiza cuando se estudian relacio-
nes entre precios situados en eslabones diferentes de la cadena de
valor viene representada mediante la expresion (8):

P,, - oBf,c [1]

Expresando en logaritmos la ecuacion [1], obtenemos:

InP, =u+BInPy, +¢ [2]

(4) Esia evolucion también ha ocurrido en el caso de los mercados agrarios. En este sentido, a nivel de Espania,
se han realizado estudios muy interesanies, tnles como Angule y Gil (1995), Martin et al. (1 995), Gil ef al. (1996),
Sanjudn (1998), Sanjudn y Gil (2001a, 2001b) y Boshnjaku et al. (2003), entre otros.

(5) Véanse, por ejemplo, Gordon et al. (1993), Gordon y Hoannesson (1996), Asche et al. (1997, 1999, 2002),
entre 0lros.

(6) Por gjemplo, Bose y Mellgorm (1996) y Ling (2003).

(7) Prueba de ello son los trabajos de Garza Gil et al. (1999), Guillotreau (2003), Hartmann el al. (2000} o
Jaffry et al. (2000), enire otros.

(8) Véase Guillotrean (2003} o Asche et al. (2002).
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donde Py, y Py, son precios, g, es una perturbacion aleatoria ruido blan-
co, p representa un término constante que recoge las diferencias entre
los precios en niveles (i.e., el logaritmo de un coeficiente de propor-
cionalidad, o), B proporciona la elasticidad de transmision de los pre-
cios por el canal de comercializacién (i.e., el incremento o decremen-
to que experimenta el precio del eslabén de la cadena de valor que se
considera variable dependiente ante un cambio de un 1 por ciento en
el precio del mercado establecido como variable independiente). Si
p=1, los precios del mercado situado en una posicién mas avanzada de
la cadena de comercializacién serian los del mercado del otro nivel de
la cadena mas una comisién constante. En el caso de que esto ocurra,
se podria afirmar que la transmisién de la informacién a través de la
cadena de valor se produce completamente y sin distorsiones. Ademas,
basandose en la teoria de la demanda derivada (9), se podria estable-
cer que los agentes en cada nivel a lo largo de la cadena de valor estan
respondiendo a los mismos precios relativos, es decir, los margenes
entre los mercados de los dos eslabones de la cadena son constantes.

Con respecto a las metodologias utilizadas en el analisis de cointe-
gracion, en la mayor parte de las aplicaciones empiricas realizadas se
suclen emplear el método bietipico de Engle-Granger (Engle y
Granger, 1987) o el procedimiento de maxima verosimilitud de
Johansen (Johansen, 1988 y Johansen y Juselius, 1990}). El enfoque
bietapico de Engle-Granger, a pesar de su simplicidad, presenta
varios inconvenientes, especialmente si se trabaja en un contexto
multivariante. Siguiendo a Surifach Caralt et al. (1995), dos de los
problemas que se deben destacar son la determinacion de la exoge-
neidad o endogeneidad de las variables de la relacién de cointegra-
cién y la imposibilidad de contrastar hipétesis sobre los parametros
estimados en la relacién de cointegracion.

En este trabajo se ha optado por utilizar el procedimiento de Johan-
sen, debido, entre otras razones, a que permite realizar contrastes de
hipétesis sobre la/s relacién/es de cointegracion del modelo. El pro-
cedimiento de Johansen se basa en un modelo de correccién de
error. Suponiendo que P, sea un vector que contenga k precios entre
los cuales se desea analizar si existen o no una o varias relaciones de
cointegracién, el modelo se podria escribir del siguiente modo:

n-1

AP, =pu+®D, + Y TP, ; +IIF,_, +¢, t=12..,T [3]
i

(9} Véase Asche el al, (2002).
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donde ;= -I + I;+..+ I, para i = 1,..., n-1, IT = T+ Thi+..+ I1,,, L es
una matriz unidad de orden k, D, es un vector de variables ficticias
(estacionales, etc.) y, por Gltimo, p es un vector de constantes. Asi, II
es la solucién de equilibrio a largo plazo de la ecuacion [3], es decir,
la matriz IT o matriz de impactos recoge las posibles relaciones de
cointegracién. El niimero de relaciones de cointegracién viene dado
por el rango de la matriz I para cuya determinacion existen dos con-
trastes equivalentes desde un punto de vista asint6iico: el contraste
del valor propio maximo y el contraste de la traza.

Asimismo, se debe destacar que el procedimiento de Johansen per-
mite contrastar hipdtesis sobre los coeficientes o y 3, usando tests
basados en la razon de verosimilitudes (Johansen y Juselius, 1990,
1992, 1994). En concreto, en €l caso bivariante habria dos series de
precios en el vector P. En el caso de que las dos series de precios
estén cointegradas, el rango de I = af’ es igual a 1 y o y 3 son vec-
tores de dimension 2x1, recogiendo P las r relaciones de cointegra-
cién y representando los parametros de o la velocidad del ajuste de
las variables dependientes hacia el equilibrio a largo plazo recogido
en el término P’P.,. En este caso, st se contrasta la restriccién
f’=(1, 1), se estaria realizando un test de proporcionalidad entre los
precios de dos eslabones de la cadena de comercializacion (segunda
condicion para una integracién perfecta entre dos mercados).

Por otro lado, para estudiar la causalidad en el sentido de Granger
en un modelo vectorial de correccién de error (VECM) con dos
variables, se ha procedido siguiendo a Masih y Masih (1996, 1997) y
Granger et al. (2000) (10). Desarrollando la ecuacion [3], se obtiene
el siguiente VECM:

11 n-1 n-1
AP =y + Eq’uDli +8,(Py o — ¥Ry ) + 2 ayAP ; + E agAPy i+,
i-1 i1 2

11 n-1 n-1 [4]
APy, =g + 2¢2iD2i +89(Priy — Py 1) + 2 PuAPy + E PoiAPy; + Ea
i=1

i=l =]

siendo Py, v Py, precios. La hipotesis nula de que Py, no es causada en el
sentido de Granger por Py, se puede expresar utilizando las siguientes
restricciones sobre los parametros del modelo [4]: 0 = 0y g=..=0 =0y
8,=0. Las dos restricciones del contraste se denominan en la literatura

{(10) Con respecto al endlisis de causalidad, se ha de destacar que si dos variables I(1) astdn cointegradas, exts-
te al menos causalidad en el sentido de Granger en al menos una direccién (Granger; 1 988). Por lo tanto, los tests
habituales de causalidad de Granger (1969) no son vélidos puesto que nos pueden Uevar a concluir ervoneamente
que no existe una relacion de causelidad entre las dos vaniables cointegradas, siendo esto imposible.
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contrastes de causalidad a corto plazo y contrastes de causalidad a largo
plazo (11), respectivamente. Por lo tanto, €l contraste sobre la significa-
cidn de los parametros de la matriz I; da una indicacién de los efectos
causales a corto plazo entre las variables, mientras que los contrastes de
significacién sobre los pardmetros del vector o indican efectos causales a
largo plazo (Masih y Masih, 1996, 1997). En relacién a la interpretacién
de los resultados, tal y como senala Sanjuan y Gil (2001a), una relacion
de causalidad bidireccional implica que cada mercado emplea informa-
cién del otro durante el proceso de formacién de precios, mientras que
una causalidad unidireccional indica un liderazgo de un mercado sobre
los otros.

Finalmente, para completar el estudio de la relacién a corto plazo
entre los precios, se utilizan las funciones de impulso-respuesta y la
descomposicion de las varianzas de los errores de prediccion,
signiendo a Masih y Masih (1996, 1997). Con estas dos técnicas eco-
nomeétricas, junto con los contrastes de Wald de significacion con-
junta de los retardos de cada variable explicativa en el modelo vec-
torial de correcciéon de error (VECM), comentados anteriormente,
se pretende obtener una idea de cé6mo se ajustan los precios en el
corto plazo hasta alcanzar la relacién de equilibrio y el sentido de la
relacion de causalidad a corto plazo entre ellos.

3. DESCRIPCION DE LOS DATOS Y DISCUSION DE LOS RESULTADOS

Los canales de distribucién de los productos pesqueros en Espana se
caracterizan por su complejidad, debido al gran nimero de figuras
comerciales diferentes y a la existencia de canales alternativos para
un mismo producto (Varela Lafuente et al.,, 1997, p. 101). La cadena
de distribucion de la chirla no es una excepcidn, pero el circuito mas
frecuente es aquel en el que, tras su adquisicién en lonja por los
mayoristas en origen o «exportadores» de las capturas obtenidas por
los pescadores, los lotes son remitidos a asentistas de la red MERCA-
SA o mayoristas en destino que, a su vez, venden partidas a detallis-
tas y minoristas (Garcia del Hoyo et al.,, 2000, p. 104). Aunque lo 16gi-
co hubiese sido analizar relaciones entre todos los eslabones de la
cadena de comercializacidn, ésta resulta ser una tarea practicamente
imposible de llevar a cabo debido a la inexistencia de series estadis-
ticas para mercados minoristas, por lo que nuestro trabajo se limita

(11} Para una definicicn formal del concepto de causalidad a largo plaxo, véase Hall y Milne (1994). A nivel
empirico dicho concepio se encuentra implomentado en Dawson y Tiffin (1998) y Tiffin y Dawson {1996, 2000).
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al analisis de la relacion vertical entre el mercado en primera venta
(lonja) y el mercado mayorista en destino (merca). Como mercado
en primera venta se ha seleccionado la lonja de Punta Umbria y
como mercado mavorista Mercamadrid. Esta eleccion no es arbitra-
ria. En Punta Umbria se subastan entre el 50 y el 60 por ciento de
toda la chirla extraida de los caladeros espanoles, mientras que en
Mercamadrid se comercializa entre el 30 y el 35 por ciento de toda
la chirla —nacional e importada— comercializada a través de la Red
MERCASA. Nuestro objetivo, por tanto, serd determinar la posible
existencia de una relacion de equilibrio a largo plazo entre los pre-
cios de la chirla en lonja v en el mercado mayorista, y el sentido de
la relacién de causalidad entre ambas series, La muestra considerada
se extiende desde octubre de 1996 a marzo de 2004; es decir, se con-
sidera s6lo la situacién en la que el uso de la draga hidraulica se
generaliza en la pesqueria, dado que ello provoca una transforma-
ci6én significativa no sélo en el sector extractivo, sino también en el
mercado. El grifico 1 muestra la relacion entre los precios de la chir-
la espafiola en la lonja pesquera y en el mercado mayorista durante
el periodo considerado. Para analizar la relacion anteriormente
comentada, ha sido necesario recopilar datos de precios de la chirla

Grdfico 1
Precio de la chirla espafiola en lonja (PLONJA)
y en el mercado mayorista (PMERCA)

12

aurns

_________ PLONJA —— PMERCA

Fuente: Elaboracian propia
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espaiiola en el mercado mayorista (PMERCA) y precios de la chirla
comercializada en lonja (PLONJA). Los precios del mercado mayo-
rista han sido proporcionados por Mercamadrid (mercado pertene-
ciente a la red MERCASA), mientras que los precios en lonja proce-
den de la Direccién General de Pesca de la Consejeria de Agricultu-
ray Pesca de la Junta de Andalucia.

Los datos utilizados son de periodicidad mensual y no estan ajusta-
dos estacionalmente. Se ha optado por trabajar con los datos expre-
sados en logaritmos, por lo que las nuevas variables transformadas se
denotan, respectivamente, como LPLONJA y LPMERCA. Debe reali-
zarse un breve comentario con respecto a la agregacién temporal de
los datos. Estos mercados funcionan diariamente y, en consecuencia,
deberian generarse series de precios y cantidades de periodicidad
diaria. Sin embargo, ello no es asi, sino que sélo muy recientemente
Mercamadrid ha comenzado a facilitar dichas series, mientras que las
estadisticas de pesca subastada siguen confeccioniandose con perio-
dicidad mensual. Por esta razén, los resultados obtenidos hubieran
sido probablemente mis clarificadores si se hubiesen utilizado datos
diarios en lugar de datos mensuales (12).

Los resultados (13) y su discusién se presentan seguidamente. En
primer lugar, se muestran y comentan los resultados de los contras-
tes realizados para determinar si las series de precios son o no esta-
cionarias. A continuacidn, se realiza un analisis de las relaciones de
equilibrio a largo y corto plazo, asi como un estudio de causalidad.

3.1, Contrastes para verificar la estacionariedad de las series de precios

Para estudiar el orden de integracién de las series de precios se han
utilizado los contrastes de integrabilidad estacional propuestos por
Beaulieu-Miron y Franses (BMF) y Osborn, Chui, Smith y Birchen-
hall (OCSB) (14) y los contrastes de raices unitarias DF-GLS (Elliot

(12} Ademds, utibizar series dinrias implicaria la evistencia de miiltiples lagunas en los mismas, sobre todo en
los datos de Mercamadnd.

{13} Se han utilizado cuatro programas econométricos: EViews, PeGive, MALCOLM (Mosconi, 1998) y CATS
(Hansen y Juselius, 2000).

(14) Para una descriicién de los contrastes de integrabilidad estacional BMF y OCSB, véase Ghysels y Osborn
(2001). Como contrasie de integrabilidad estacional se empleo el test BMF }bargue permite estudiar la presencia de
cade una de las raices unilorias del operador diferencia estacional: A, o=(I-L'%), No obstante, también se ha reab-
zado el test OCSB teniendo en cuenta lo comparativa realizada por Rodrigues y Osborn (1999) entre tests de raices
unitarias estacionalss aplicables a datos de periodhadad mensual. En general, segiin Rodrigues y Osborn (1999), el
test OCSB es preferible al BMF en términes de tamano y potencia. Sin embargo, también se ha de comentar que el
test OCSB puede imponer restricciones no vélidas y, por otro lade, no permite verificar la existencia de todas las posi-
bles raices unitarias de un proceso estacional. En consecuencia, teniendo en cuenta las veniajas e inconvenientes de
los dos comfrastes y su cavdeter complementario, se han implementado ambos.
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et al., 1996) y Ng-Perron (Ng y Perron, 2001) (15). Con el objeto de
determinar si la estacionalidad presente en estas series de periodici-
dad mensual es determinista o estocdstica, se han realizado los tests
OCSB y BMF, siguiendo a Osborn et al. (1999). En el cuadro 1 se pre-
sentan los resultados correspondientes al test OCSB, mientras que
en el cuadro 2 se muestran los obtenidos tras la aplicacién del con-
traste BME. En el coniraste OCSB el estadistico Fy 3 nos indica que se
rechaza la H, de que las dos series de precios son I(1, 1), lo cual sig-
nifica que las series no necesitan ser diferenciadas ni en su parte
regular ni en su parte estacional para convertirlas en estacionarias.
Frente a esta hipdtesis nula, habria dos hipotesis alternativas, H;: a)
la serie es [(1, 0), lo que implicaria que la serie tiene Gnicamente una
raiz unitaria en su parte regular y no presenta estacionalidad esto-
castica o, b) la serie es I (0, 1), lo que significaria que la serie tendria
que ser diferenciada una vez solamente en su parte estacional para
ser convertida en estacionaria. En nuestro caso, observando el cua-
dro 1, se llega a la conclusion de que ambas series son I(1, 0). Tal'y
como se ha comentado anteriormente, ello querria decir que la esta-
cionalidad es de caracter determinista; es decir, que bastaria con
introducir variables ficticias estacionales en nuestro modelo, las cua-
les ejercerian un papel importante en la modelizacién de la estacio-
nalidad de las series consideradas.

Por otro lado, el test OCSB no considera como hipétesis alternativa,
H,, la posibilidad de que las series sean 1(0, 0), es decir, sean esta-
cionarias. Para contrastar la hipotesis nula de que la serie temporal
sea 1(0, 1), se empleara el test BMF Esta hipotesis nula implica que
todas las m;=0, i=1, ..., 12. Para contrastar esta hipGtesis se utiliza ¢l
estadistico Fyn..nge. La hipétesis alternativa, H,, consiste en que en
la serie temporal existe/n alguna/s de las raices unitarias a nivel indi-
vidual. En nuestro caso de estudio, tras observar los resultados mos-
trados en el cuadro 2, se concluye que las series no son I(0, 1) para
un nivel de significacion del 1 por ciento. Osborn et al. (1999, p. 35),
citando a Dickey (1993), senalan que «las implicaciones de compor-
tamiento de los modelos pueden no ser claras cuando solo alguna/s

(151 Au Rl 0 T focluyen furs fattn die eipacis, tirandién s ham vealizado oy confrastes ADF ¥ KFSS, ollerniin-
duse que by doy sevies de procios analzadas sop (1), Agmismo, s b reahizado o conivaite de valcey writaniay s
frresencin de combio odruchurad de Zoar ¥ Andreoms, ohieiends fo ritmn concfusicn, Dichos veuliados o fredmm
proporeiomir a peticidn del lector. Se-ha decidide ingluir los contrasies de raices unitarios FHGLS y Ne-Perrm
bugar del test ADF frovgue son wepnves en cunmtn o potencia y tasasto, Por atro lude, los contrastes ADF y KPSS fus-
rimi seilizardos g fas signientes vezones: a) son s contraites mas embleados en fag aplicaciones s, R T
vt @ permuitiy comeparar dos resuftadas con fo de otres esfudion; b esidn dmplemantados en la mayirdi de frgiietes
econométricos de uso generalizado.
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Cuadro 1
TEST OSBORN, CHUL SMITH Y BIRCHENHALL (OCSB)

Estadistico LPMERCA LPLONJA

By —1,8700 0,0536

Ra —6,7627* —7,2830*
Fiz 30,6503 28,0008 I

"Numero de retardos 6 12

JB 0,0271 0,0022
L-B(1) 0,3314 2,5306 |

L-B(12) 9,6423 1,721

L-B(24) 15,870 18,971

Notas: Laos valores criticos se encuentran en Redrigues y Osborn (1997). Al 5 por ciento y al 1 por ciento de
nivel de significacion, respectivamente, éstos son —2,10 y —2,78 para el contraste sobre 3,,-5,67 y —6.37 para el

conltraste sobre fis, ¥ 18,34 y 22,93 para F, .
* Estadistico significativo al 5%, (**) Estadislico signilicativo al 1%.
Numero méximo de retardos = 14,
El nimero de relardos ha sido seleccionado ulilizando el eriteric general a especitico (Hall, 1994},

Cuadio 2
CONTRASTE DE BEAULIEU-MIRON Y FRANSES (BMF)

Estadistico LPMERCA LPLONJA
ny -2,0773 -2,7964
PR -2,0882 —2,1846
TNy 2,9356 3,4239
a5 10,8024 8,3106™*
XNy 5,4810" 3,0535
oMy 95509 3.7013
gy Ny 3,7239 1,9540
a0, Ny, 18,0326 7,2564"
...ty 19,1182°* 7.4260°
Ny 17,8048 7,7364™
J-B 2,0866 1,3860
L-B(1) 0,0570 0,0434
L-B(12) 4,0539 11,864
L-B(24) 14,701 19,919
Tendencia 1,8662* 2,5441%
Dy..Dy 3,6272" 4,3456"
Nimero de retardos 0 12

MNetas: La regresidn auxiliar contiene una constante, una tendencia lineal y variables ficticias eslacionales,
J-B: Contraste de normalidad de Jarque-Bera

L-B (i}: Conlraste de Ljung-Box para el andlisis de la autogorrelacion de los residuos hasta el retardo i-ésimo.
D1...D11: Contraste de Wald para analizar la significacion de las variables ficlicias estacionales.

Tendencia: Contraste de significacion individual de la tendencia lineal determinista,

Los valores crilicos proceden de Franses (1991) y Franses y Hobijn (1997). * Significativo al 10%. ** Significa-
tivo al 5%. *** Significalivo al 1%. NUmero méximo de relardos = 14. Para determinar el nimerc de retardos se ha
ulilizado el criteric general a especifico (Hall, 1994).
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del conjunto completo de las 11 raices unitarias estacionales esta,/n
presente/s y tales modelos se usan raramente en la practica». Ade-
mas, se ha de anadir que segiin el estadistico Fpan...nge no todas las
raices unitarias estacionales estdn presentes en las series de precios
consideradas. Por tanto, las hipotesis alternativas a considerar son
que las series sean 1(0, 0) & I(1, 0). Al no poderse rechazar que cl
estadistico 1, de las dos series de precios sea igual a cero, se llega a
la conclusion de que ambas son [(1, 0). En resumen, las series anali-
zadas presentan (nicamente una raiz unitaria en la frecuencia cero,
es decir, son I(1, 0) (16).

Tras determinar que la estacionalidad de las series es determinista y
con el fin de completar el andlisis del orden de integracion de las
series, se han llevado a cabo los contrastes DF-GLS y Ng-Perron sobre
las series de precios en niveles. Los cuadros 3 y 4 recogen los resul-
tados correspondientes a la realizacion de estos contrastes sobre las
series de precios en niveles.

Guadro 3
CONTRASTE DE-GLS SOBRE LAS SERIES EN NIVELES
Varlable Constante, sin tendencia Constante, tendencia
LPLONIA oiarto 2 osardo = 11
LFMERCA (retar;: :E:?g (retar;;’izﬁ?

Molas: Los valores criticos proceden de Elliot ef af. (1996).

* Estadistico significalivo al 10%. ** Estadistico significativo al 5%. *** Estadistico significative al 1%

NUOmere maximo de retardos = 14

El criteric madificado de Akaike (MAIC) (Ng y Perron, 2001) se ha utilizade para la seleccidn del numero de
retardos de la regresion auxiliar.

Teniendo en cuenta los resultados de los cuadros 3 y 4, se puede afir-
mar que las series LPMERCA y LPLONJA son I(1}, es decir, han de
ser diferenciadas una vez para convertirlas en estacionarias, lo cual
anade una mayor evidencia a los resultados obtenidos con los con-
trastes de raices unitarias estacionales.

(16) En Ghysels et al. (1999) se muestra que los tesis de Dickey-Fuller son validos para contrastar la existencia
de una raiz unitaria en la frecurnaa cero, incluso aungue haya raices unilarias en algunas de los frecuencias esta-
cionales, con la tinica condicion de que se incluya un mimero afropiado de retardos en la regresign auxiliar De esta
forma, se muestra el cardoier complementaria de los tests de raices unitarias y los contrastes de integrabilidad esta-
cional. Aungue estos aulores consideran daios de periodicidad irimestrel, ios resultados oblenides se podrian exten-
der & dalos mensuales,
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Cuadro 4

CONTRASTES DE NG-PERRON SOBRE LAS SERIES EN NIVELES

MZa MZt Ms8 MPT

Variable | congtante, | Constants, | Constante, | Constante, | Constante, | Constante, | Constante, | Constarte,
sin tendencia| tendencla [eln tendencia | tendencla |sin tendencla| tendencla |[pin tendencla | tendencia
0,8747 -5,2960 0,5827 -1,6162 06776 0,3050 34,9618 17,1641
(retardo=12) | (retardo=11) | (retardo=12) | {retardo=11} | (retardo=12} | (retardo=11} | (retardo=12} | (retardc=11)
-0,4368 3,777 -0,2681 -1,3703 0,5507 0,3627 19,7368 24,0639
(retardo=12) | {retardo=11) | (retardo=12) | (retardo=11} | (ratardo=12) | (retardo=11) | (retardo=12) | (retardo=11}

LPLONJA

LPMERCMA

Notas: Los valores crilicos proceden de Ng y Perron (2001).

* Estadistico significativo al 10%. ** Estadistico significativo al 5%. *** Estadistice significativo al 1%.

NUmerc méxima de retardos = 14

El criterio modilicado de Akaike (MAIG) (Ng y Perren, 2001) se ha utilizado para la selaccidn del retardo de trun-
camiento,

3.2, Analisis de las relaciones verticales a largo plazo

Tras concluir que las series son I(1) y que la estacionalidad es de
cardcter determinista, se ha procedido a realizar el analisis de coin-
tegracion. Para ello, se ha considerado la inclusion de una constante
no restringida (17) y de variables ficticias estacionales centradas
como componentes deterministas del modelo. El nimero de retar-
dos a incluir en el modelo ha sido seleccionado de acuerdo con el
criterio de informacién de Akaike. Considerando 14 como nimero
maximo de retardos, se ha obtenido que el modelo debe incluir 2
retardos (18). Asimismo, se ha comprobado que el modelo no pre-
senta ningun problema de caricter estadistico antes de determinar
el niimero de relaciones de cointegracién. El cuadro 5 muestra los
resultados correspondientes a la evaluacion del modelo. En €l se pre-
sentan los siguientes contrastes sobre los residuos del modelo: no
existencia de correlacion serial (Fug, frente a correlacion serial de 6°
orden); no existencia de heterocedasticidad condicional autorregre-
siva (ARCH) (F,pcy, frente a heterocedasticidad condicional auto-
rregresiva de 6° orden); un contraste %24 de normalidad; y, final-
mente, dos contrates de heterocedasticidad (¥, considera los

(17) Una consiante no vestringida da lugar a un modelo en el que las variables I{1) presentan tendencias linea-
les y en los vectores de cointegracion aparece una conslante distinta de cero. Sin embargo, tal y como sefiatan Harris
3y Sollis (2003, p. 133), «se supone que la constante en los veclores de coinlegracion se cancela por la constanie en
el rodelo a corto plazo, dejando solo una constante en ef modelo a corto plazor.

(18) Los vesultados covrespondientes a la seleccion del niimero de retardos del modelo de acwerdo con cl criterio de
informacién de Akaike se pueden proparcionar a peticidn del lector; na pudiéndose presentar en el articulo por la Julta
de espacio.
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cuadrados de los regresores; Fy...ox: considera los cuadrados y los
productos cruzados de los regresores) (19). Los resultados obtenidos
en el cuadro 5 indican que se puede considerar que el modelo esta
correctamente especificado.

Cuadre 5

DIAGNOSTICO DEL MODELQ (N2 DE RETARDOS = 2)

Contrastes univariantes

Estadistico LPLONJA LPMERCA
Autocorrelacion: Fag 1.5 (6.66) 0,7333 0,8539
Normalidad: %24 (2) 0,4188 0,5077
ARCH: Fapch 1.5 (6,60) 1,1736 0,4280
Heterocedasticidad: Fiuger, (8.63) 04439 0,4894
Heterocedasticidad: Fgarex (14,57) 0,4106 0,5026

Contrastes multivariantes

Estadistico LPLONJA-LPMERCA
Autocorrelacion: Fapg 1.5 (24,118) 0,6451
Normalidad: %°q (4} 0,6190
Heterocedasticidad: Fraper, (24,177) 0,3410
Heterocedasticidad: Fpepars.x (42,163) ' 0,3860

* Significativo al 10%. ** Significativo al §%. ***Significativa al 1%

Una vez verificada la correcta especificacion del modelo, se han
determinado el ntmero de vectores de cointegracion mediante los
contrastes sobre el rango de cointegracién. El cuadro 6 muestra los
resultados obtenidos. Tanto el contraste de la traza como el del maxi-
mo valor propio nos llevan a concluir que existe una relacion de
cointegracidén para un nivel de significacion del 1 por ciento. Por
otro lado, las raices caracteristicas (modulo) del modelo son [,968;
0,317; 0,271; 0,065]. Al estar una de las raices bastante proxima a la
unidad y al ser las otras claramente menores que uno, la eleccion de
un vector de cointegracion parece adecuada (20).

(19) Para obiener mds detalles sobre los conirastes utilizados pava evaluar la buena especificacton del modelo,
véase Doornik y Hendry (2001, pp. 164-170).

(20) Une vex que se ha determinado que existe wna velacldn de coinlegracidn, se ha realizado un diagndstico del
VEGM imponiendo como vestviceion lu existencia de una relacidn de coinlegracion. Los resultados oblenidos mues-
tran que ro existe ninguin problema de mala especificacion del modelo. Igualmente, se ha verificade ln estabilidad
del modelo, no habiendo ningiin problema tampoco. Por la falta de espacio, estos vesuliados no se han podido incluir
en el avticulo, aunque prueden ser proporcionados a peticion del lector.
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Cuadro 6

CONTRASTE SOBRE EL RANGO DE COINTEGRACION

Contrastes de la traza (Ay.z)

Ho H, Estadistico VG (90%) VC (95%) VC (99%)
r=0 r=1 28,4149 13,33 15,41 20,04
rei r=2 1,2876 2,69 3,76 6,65

Contrastes del maximo valor propio (Apay}

Hp Hy Estadistico VC (90%) VC (95%) VC (99%)
r=0 r=1 27,1273 12,07 14,07 18,63
r=1 r=2 1,2876 2,69 3,76 6,65

Nota: Los valores criticos proceden de Osterwald-Lenum (1992)
* Significativo al 10%, ** Significativo al 5%. *** Signilicalivo al 1%.

A continuacion, se ha estimado la relacion de cointegracion obteni-
da como:

LPLONJA, - 1,869 LPMERCA, = ¢, [5]

Adicionalmente hemos realizado contrastes de exclusion, cuyos
resultados se muestran en el cuadro 7, verificindose que los coetr-
cientes de la relacién de cointegracion son significativamente distin-
tos de cero.

Cuadro 7
TESTS DE EXCLUSION
Variable Estadfsticos LR
LPLONJA 22,9242
LPMERCA 25,7836

* Signilicativo al 10%. ** Signiicativo al 5%. *** Significativo al 1%

Por otro lado, se ha realizado un contraste para estudiar la propor-
cionalidad de los precios de la relacién de cointegracién (segunda
condicién para una integracién perfecta de los mercados) (Goodwin
y Schroeder, 1991; Sanjuan y Gil, 2001b). El contraste consiste basi-
camente en imponer la restriccién de que los parametros que acom-
panan a LPLONJA y a LPMERCA toman los valores 1y -1, respecti-
vamente. Tras realizar el test, se determina que el valor del estadisti-
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co LR es igual a 20,5005. Teniendo en cuenta que el estadistico LR
sigue asintéticamente una distribucion %* con un namero de grados
de libertad igual al mimero de restricciones, se rechaza la hipotesis
nula de proporcionalidad de los precios para un nivel de significa-
cién del 1 por ciento, Con estos resultados se puede concluir que se
produce una transmision imperfecta de la informacion entre los
eslabones productor y mayorista de la cadena de comercializacion de
la chirla, dado que un incremento de un 1 por ciento en el precio
del mercado mayorista resulta en un aumento de un 1,869 por cien-
to del precio en lonja (21).

Con respecto al andlisis de causalidad a largo plazo, los resultados de
los contrastes se presentan en el cuadro 8. La conclusion que se
puede extraer es que existe causalidad bidireccional a largo plazo
entre los precios en lonja y los precios del mercado mayorista. No
obstante, teniendo en cuenta los niveles de significacion de rechazo
de las hipotesis nulas, se podria decir que la relacion de causalidad
de los precios en lonja hacia los precios en el mercado mayorista es
mas fuerte que la relacion en sentido contrario.

Cuadro 8
TESTS DE CAUSALIDAD A LARGO PLAZO
Variable dependiente Estadisticos LR de MCE{e]; ,
ALPLONJA 2,9051*
ALPMERCA 17,6497+

* Significative al 10%. ** Significativo al 5%. **~ Signiicalivo al 1%

3.2.3. Andlisis de las relaciones verticales a corto plazo

Analizando la causalidad en el corto plazo, los resultados de los con-
trastes de Wald realizados scbre las variables retardadas del VECM se
muestran en el cuadro 9. La finalidad de estos contrastes es deter-
minar el sentido de la causalidad de Granger entre las variables en el
corto plazo. En nuestro caso, se concluye que no existen relaciones
causales a corto plazo entre ambos precios.

En el grafico 2 se presentan los resultados de la descomposicion de
la varianza del error de prediccién (VEP) del VECM junto con los

{21} Téngase en curnia que, al estar las variobles expresadas en logaritmos, los pardimetros de la relacion de coin-
tegracion (5] representan elasticidades.
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Cuadro 9
TESTS DE CAUSALIDAD A CORTO PLAZO
Variable dependiente . Estadistlc.l(_)s gl
! ALPLONJA J] ALPMERCA
ALPLONJA - 0,0005
ALPMERCA 0,7168 -

* Estadistico significativo al 10%. ** Estadistico significativo al 5%. ™™ Estadistica signilicativo al 1%

intervalos de confianza asint6ticos considerando un nivel de signifi-
cacion del 5 por ciento. Este procedimiento permite determinar la
importancia de las relaciones causales entre las variables del modelo
mediante la particion de la varianza del error de prediccion de una
cierta variable en proporciones imputables a innovaciones o shocks
de cada variable del sistema, incluyendo ella misma. Se ha conside-
rado un horizonte de prediccién de 24 meses. A continuacion, se
describen las interrelaciones mas relevantes halladas tras la realiza-
cion de la VEP. Asimismo, aunque se han considerado todas las posi-
bles ordenaciones causales para realizar la descomposicion de Cho-
lesky, se presentan tnicamente los resultados de la cadena causal
LPLONJA-LPMERCA al no existir diferencias significativas con res-
pecto a los resultados obtenidos con la otra ordenacion causal,

La primera idea a senalar es la notable contribucién de las imnova-
ciones del precio en lonja a la explicacion de la VEP del precio en el
mercado mayorista. En el caso del precio en el mercado mayorista,
conforme avanza el horizonte temporal, la contribucion del precio
en lonja asciende a 76,7536 por ciento a los 24 meses, Asimismo, en
el vigésimo cuarto mes, también las innovaciones en el precio del
mercado mayorista explican en cierta medida la VEP del precio de la
lonja. En particular, la contribucion del precio del mercado mayo-
rista en dicho mes asciende a 8,9250 por ciento. Teniendo en cuen-
ta los resultados que acabamos de comentar presentados en el grafi-
co 2, se observa que en el corto plazo los precios en lonja afectan en
gran medida a los precios del mercado mayorista. Por el contrario,
los precios del mercado mayorista no influyen de forma determi-
nante en los precios de la lonja.

Las funciones de impulso-respuesta nos proporcionan una idea de
cuil es el efecto o respuesta que provoca un cambio o impulso en el
periodo t de otra variable (o de la misma variable) sobre otra variable
en el periodo Ly sucesivos (en cuanto a su magnitud, duracion y direc-
ciom), permaneciendo el resto de las variables del sisterna constantes,
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Grédfico 2a
Descomposicién de la varianza de los errores de prediccién.
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Fuente: Elaboracién propia.

Gréfico 2b
Descomposlicion de la varianza de los errores de prediccion.
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Fusnte: Elaboracitn propia.
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Gréfico 2¢
Descomposicién de la varlanza de los errores de predicclén.
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Fusnie: Elaboracion propla.

Grdfico 2d
Descomposicién de la varlanza de los errores de prediccién.
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Fuente: Elaboracion propia.
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Gréfico 3a
Funciones de impulso-respuesta
RESP. OF LPLONJA TO LPLONJA
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Gréfico 3b
Funclenes de impulso-respuesta
RESP. OF LPLONJA TO LPMERCA
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Fuente: Elaboracién propia.
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Gréfico 3¢
Funciones de Impulso-respuesta
RESP. OF LPMERCA TO LPLONJA
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Gréfico 34
Funclones de Impulso-respuesta
RESP. OF LPMERCA TO LPMERCA
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De la misma forma que ocurria anteriormente con el andlisis de la VEF,
es necesario establecer previamente cual es el orden de la causalidad
contemporanea del modelo. Gomo afirma Noguera Méndez (1996,
p- 209) la cadena causal seleccionada no tiene por qué coincidir con la
que se derivarfa de las relaciones de causalidad en el sentido de Gran-
ger. En este caso, al igual que anteriormente en la VEP, adoptaremos la
siguiente ordenacién causal: LPLONJA-LPMERCA. Aunque existen
ciertas diferencias entre las funciones de impulso-respuesta generadas
para las dos ordenaciones causales alternativas posibles, no existen dife-
rencias significativas entre los resultados obtenidos con cada una de
ellas. En el grafico 3 se observan las funciones de impulso-respuesta esti-
madas junto con los intervalos de confianza asintéticos, considerando
un nivel de significacién del 5 por ciento para el modelo formado por
los precios en lonja y en el mercado mayorista. Para interpretar esta
figura, téngase en cuenta que el periodo 1 se corresponde con el perio-
do en el cual se ha producido el shock, o sea, con el periodo contem-
poraneo. Tras calcular las funciones de impulso-respuesta para los vein-
ticuatro primeros meses, se observa que al aumentar el periodo tem-
poral que las separa del momento en que se produce el shock, las res-
puestas tienden a aproximarse a la posicién de equilibrio (22).

Ante un shock en el precio en la lonja (LPLON]JA), la evolucién de
las respuestas de los precios en este Mercado en Origen y el merca-
do mayorista (LPMERCA) es bastante diferente a corto plazo (tres o
cuatro meses). Mientras que el efecto sobre el precio de la lonja pro-
voca una evolucién oscilante de ajuste hacia el nuevo equilibrio, en
el caso del Mercado Central se produce un ajuste gradual con tasas
de variacién progresivamente decrecientes (grifico 3), alcanzando
un nuevo equilibrio tras cuatro o cinco periodos. Esta diversidad en
el comportamiento de las respuestas de los precios de los dos mex-
cados ante un shock en el precio en lonja nos conduce a pensar que
el mecanismo de formacién de precios sea algo més complejo que lo
que cabria esperar en un principio. En la determinacion de los pre-
cios en lonja influyen decisivamente las fluctuaciones en la oferta
(capturas), mientras que en el Mercado Central es posible que las
fluctuaciones se amortigiien a través de la interaccion con otros pro-
ductos, ya sea chirla italiana u otros bivalvos que pudieran compor-
tarse como complementarios o sustitutivos de la chirla espaiiola (23).

(22} La posicisn de equilibric en un VECM se puede encontrar bastante algada de cero, o diferencia de lo que
ocurre en los modelos VAR estacionarios.

(23} De hecho, la oferta en lonja debe ser complelamente inelistica. Bl pescaidor de chirla no puede tomar otra
decision que no sea elegir entre faenar o no fagnar No puede aliernar la actividad extracliva con olra especie ni incre-
mentar sus tasas de extraccién, dado que las capturas estdn sujeias a «laras» digrias.
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No obstante, se ha de senalar el cardcter permanente de la respues-
ta al shock sobre ambos precios, siendo éstas significativamente dis-
tintas de cero para todo el periodo considerado. El hecho de que un
shock en lonja provoque un cambio permanente e inmediato en el
precio de Mercamadrid podria indicar cierta evidencia de causalidad
a corto plazo {como parece deducirse también de la descomposiciéon
de la varianza del error de prediccién y de la comparacién con la FIR
resultante de un shock en el precio del Mercado Central). El efecto
a medio y largo plazo de un shock en el precio de la lonja provoca
un cambio permanente en el precio del mercado en primera venta
de mayor magnitud que el resultante en el precio de Mercamadrid,
implicando una reduccién de los margenes relativos de intermedia-
cion de los asentistas y/o mayoristas en origen del Mercado Central,
sin que éstos sean capaces de repercutir dichos incrementos sobre
sus ventas.

Ante un shock en el precio de Mercamadrid, se produce un cambio
gradual, positivo, en el precio de la lonja, de magnitud menor, a
corto plazo, que €l efecto causado sobre LPMERCA, alcanzando pro-
gresivamente una nueva situacion de equilibrio (24), implicando,
igual que antes, la no transmisién de forma proporcional del alza de
precios en Mercamadrid a la Lonja. Esto provocaria un incremento
de los margenes de intermediacion (relativos) durante los primeros
dos periodos, reduciéndose de forma progresiva, posteriormente,
dado que el efecto del shock en el precio de Mercamadrid se reduce
muy rapidamente en relacién al precio en la lonja, lo que, como
comentamos anteriormente, puede deberse a la interaccién con
otros productos.

En definitiva, una variacioén inesperada en los precios de cualquiera
de los mercados de la cadena de comercializacién considerados pro-
ducirian una caida del margen relativo de los mayoristas, ya sean
asentistas en mercas o exportadores (mayoristas en origen).

4. CONCLUSIONES

Con este trabajo se ha pretendido investigar la relacidn entre dife-
rentes mercados que forman parte de la cadena de valor de la chir-
la, molusco bivalvo cuya explotacién econémica es de gran impor-
tancia en Andalucia (25). Dada la inexistencia de series de precios en

(24) No obstante, debe sefiglarse que o partir del cuarto periodo la significacion de la respuesta correspondiente
o5 muy reducida; el intervalo de confianza de la FIR incluye al cero.
(25) De hecho, esta especie fiene mayor velevancia econdmica gue otras de elevada cotizacion como la gamba o la cigala.
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mercados minoristas, sélo ha sido posible analizar ]a relacion entre
los precios del mercado en primera venta (lonja) y el mercado mayo-
rista.

Utilizando el analisis de cointegracién, se ha puesto de manifiesto la
existencia de una relacién de equilibrio a largo plazo entre los pre-
cios de 1a chirla en lonja y en el mercado mayorista. Sin embargo, la
informacién sobre los precios se transmite con distorsiones entre los
dos niveles, al no verificarse 1a hipétesis de proporcionalidad de los
precios en la relacion de cointegracién. Por otro lado, los resultados
de los contrastes de causalidad a largo plazo (Hall y Milne, 1994)
indican que existe una determinacion del precio simultdnea en
ambos mercados. En consecuencia, ambos mercados se ven influen-
ciados por cambios en los precios del mercado del otro nivel de la
cadena de comercializacién, no pudiéndose considerar ninguno de
ellos como lider. Sin embargo, teniendo en cuenta el nivel de signi-
ficacién con el que se rechazan las hipétesis nulas, se debe senalar
que €l precio en lonja parece determinar en mayor medida el precio
en el mercado mayorista que en el sentido contrario (26).

Con respecto a la interaccién entre los precios en el corto plazo, los
contrastes realizados permiten establecer la inexistencia de relacio-
nes causales a corto plazo entre arnbos precios, lo que puede deber-
se a un efecto de la agregacién temporal —el mercado funciona dia-
riamente— dado que a partir de la descomposicion de las varianzas de
los errores de prediccion, se deduce claramente que a corto plazo los
precios en lonja son causa, en gran medida, de los precios del mer-
cado mayorista, mientras que los precios del mercado mayorista no
influyen de forma determinante en los precios de la lonja. Mediante
el estudio de las funciones de impulso-respuesta, se concluye que los
precios de ambos mercados reaccionan simultineamente ante un
shock en los precios del mercado situado en el otro eslabon de la
cadena de comercializacién, aunque, como se ha senalado, exisien
algunas diferencias en el comportamiento, lo cual pone de manifies-
to diferentes niveles de transparencia y competitividad. Ademas, si se
produjera un shock en los precios de cualquiera de los eslabones de
1a cadena de comercializacién considerados, se produciria una caida
del margen relativo de los mayoristas.

(26) Segiin Guillotreau (2003, p. 7), el liderazgo en precios de la lonja no significa que los ofertantes y los
demandantes de este mercado establezcan los precios del mercado mayorista, sino que los shocks que afecten a Ia ofer-
1a 0 demanda en lonja afectardn a los precios del mercado mayorists. Er otras palabras, las fhictuaciones que se fro-
duscen en los precios del mercado mayorista son debidas a las varigoonss de los precios del mercade lidex; es dedin,
de la lonja,
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Aunque hasta 1999 podemos suponer que se mantuvo una situacion
practicamente oligopolistica en la demanda en primera venta en la
lonja de Punta Umbria, parece que la situacién esti empezando a
cambiar ligeramente en la actualidad, tal y como se establece en este
estudio. El pescador parece ser capaz de repercutir sobre los siguien-
tes eslabones de la cadena el incremento de la cotizacién necesario
para compensar la reduccién de sus capturas diarias.

Pensamos que ello se debe, fundamentalmente, al impacto que estan
teniendo las medidas de gestiéon aprobadas por la Junta de Andalu-
cia sobre la comercializacién de la chirla, desagregando espacial-
mente la oferta en varias lonjas -lo que incrementa ¢l nimero de
compradores— e incrementando el numero de ofertantes al haber
aumentado la flota autorizada a operar con draga hidraulica, pero
reduciendo la tara diaria de chirla por barco. El incremento en el
numero de compradores y en el nimero de vendedores, parece
haber permitido la consecucién de unos mercados mas eficientes y
transparentes, permitiendo incrementar los margenes de los pesca-
dores y, por consiguiente, reduciendo los margenes de intermedia-
cidon. Esta situacion favorece la propension de los pescadores a acep-
tar limitaciones en las capturas diarias, como de hecho ha sucedi-
do (27).

Finalmente, se debe comentar que estos resultados deberian de ser
considerados con cautela a causa del tamano de la muestra y la agre-
gacion temporal de los datos. Es necesario realizar un analisis de las
relaciones horizontales entre la chirla espanola y la italiana y de éstas
con otros bivalvos. Asimismo, una linea de actuacién futura seria tra-
tar de utilizar datos de una frecuencia temporal mas alta, incorpo-
rando un nimero mayor de observaciones, pero ello actualmente es
imposible por limitaciones estadisticas.
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RESUMEN
Integracién vertical y transmisién de precios en los canales de distribucion de la chirla

Fere trabajo pretende determinar Ia interaccion entre mercados pesqueros situados en dile-
rentes niveles de 1a cadena comercial de la chivla { Chamalfen gallina) extraida del Titoral del
Golfo de Cadiz. Se han consideradlo series de mercados en primera venia =lonjas pesque-
ras— v de mercados mayoristas en desting —mereas. La mewdologin empleada consiste en la
realizacién de contrastes de raices unitarias, contrastes de cointegracion y formulacidn de
modelos vectoriales de correccitn de error disefindos para analizar refaciones de causalidad
entre los mercados considerados, Asimismo, se realizan algunas precisiones acerca del efec-
to que produce la agregaciéon temporal en los resultados obtenidos.

Para fnalizar, se establecen conclusiones acerca de la relacidn de los resultados obtenidos
con las politicas de gestién de la pesqueria y de ordenacién de mercados puestas en marcha
por la Junta de Andalucia, sobre todo en lo relativo a relaciones de causalidad a corto y
largo plazo, a la existencia de ciertas distorsiones en la transmisién de informacién y a la
mejora de la eficiencia de este proceso.

PALABRAS CLAVE: Cointegracién, causalidad, mercados pesqueros, chirla, agregacion
temporal.

SUMMARY
Vertical integration and price transmission in the spanish distribution channel of the striped venus

This paper analyzes the interaction between fishing markets along the distribution channel
of the smiped venus ( Chamelles galling) coming from the Gulf of Cadiz. Prices concerning
exyessel and wholesale markets are wsed. The methodology used is based on unit root Lests,
cointegration tests, and the formulation of vector érror correction models, in order o study
causality among prices. In addition, some comments are made about the effects of empo-
ral aggregation on the results,

Finally, this study has allowed us to make some conclusions in relation to the management
and market planning measures implemented by Junta de Andalucia regarding this fishery.
These conclusions mainly deal with short-run and long-run causality relationships, the exis-
tence of distortions in the price ransmission, and the improvement in the efficiency of this
process,

KEYWORDS: Cointegration, causality, fish markets, striped venus, temporal aggregation.
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