mercado

unque en algunos de los
casos las cifras publica-
das no son la conse-

cuencia de un registro nomina-
tivo de las maquinas vendidas
en cada pais europeo, ya que no
se obliga a la inscripcién de la
mayoria de las mdaquinas, los
valores proporcionados por el
CEMA pueden tomarse como
una referencia bastante precisa
del mercado europeo de la ma-
quinaria agricola.

Agradecemos a ANSEMAT
la informacion suministrada,
que es la base de este resumen
estadistico.

VENTAS

INTERIORES DE DIEZ
TIPOS DE MAQUINAS
REPRESENTATIVAS

Como un primer indicador del
mercado, en cuadro 1, se han incluido
las ventas en el mercado interior de
cada uno de los paises del drea euro-
pea, de diez tipos de méaquinas agrico-
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R0S DE EUROPA

El Comité Europeo de Agrupaciones de Fabricantes de Maquinaria
Agricola (CEMA), al que pertenecen las Asociaciones Profesionales de
los diferentes paises, como ANSEMAT en Espaiia, y el FECIMA, que
agrupa las Asociaciones de Comercializadores de tractores y maquinas
agricolas, distribuyen anualmente, de manera separada, una
informacion estadistica relativa al mercado europeo de la maquinaria
agricola, incluidos los tractores, diferenciando las ventas en el mercado
interior, de las exportaciones a otros paises, incluso fuera de los limites

de la Union Europea.

las que pueden considerarse como re-
presentativas, incluyendo en ellas los
tractores agricolas, tanto de ruedas co-
mo de cadenas.

En algunos casos, la agrupacion
profesional correspondiente carece de

informacion estadistica, suficiente-
mente fiable, relativa a algunos de los
grupos maquinas, por lo que no se in-
cluyen estos valores, que quedan en

blanco. En algunos casos, se
han complementado los cuadros
utilizando los datos suministra-
dos por el FECIMA, de manera
que nuestro lector tuviera la
mayor informacién posible; en
los casos en que se han utiliza-
do estos valores, se han marca-
do con un asterisco.

El nimero de madquinas
vendidas en cada pais propor-
ciona una referencia que puede
ser utilizada como indicador de
la importancia del sector, en la
comparacion relativa entre pai-
ses de la Unién Europea, aun-
que también queda reflejada,
mas adelante, en términos mo-
netarios.

Analizando las ventas de tracto-
res, se puede observar que es Francia,
con 36 510 unidades, la que tiene el
mayor nivel de ventas, seguida de Ita-
lia, con 25 500 tractores de ruedas y
3 600 de cadenas, y en tercer lugar Es-
pafia, con 21 596 tractores de ruedas y
922 tractores de cadenas. La cuarta
plaza la ocupa el Reino Unido con
15 272 unidades.

técnica 115



mercado
yclores

Las estadisticas ponen claramente
=S olol =8 o — =) :
ol 3| S| 0 to que los tractores de ca-
selopegied sejed |2 22X =] = 2|2 o R de manifiesto q i 0 S
S ] I R R e B I B KT T I A denas para la agricultura sélo intere-
san realmente en Italia y en Espaifia.
" o|wol |8|a —13 |%| IS Si se revisan las cifras correspon-
8 uping Slal B[] <12 (2] |] di la col 4 had
= = = - ientes a la columna de cosechadoras
o . .
E de granos, el mayor nimero de unida-
= g2llg ] RN 5 o S o5 o IS des vendidas se produce en Alemania,
10249153 RS =[=[w[F] |[B]—|[Z[e|=|= con 3 304, seguida de Francia con
2 554, y del Reino Unido con 1 558.
il unidades, ocupa la
NE R N ERE RN E RN Espana,con605. , p
[e10L oIJ2238e 3% o= cuarta plaza, considerando solamente
I NN Q| °) s N &) S N
paises de la Unién Europea, por de-
lante de Italia que s6lo da un registro
% Dol =22 LN ) ol .
g seanewstid AUy aad [t =) [l =g B T B Bl B S P de 550 unidades. Esto pone claramen-
7‘3 te de manifiesto que el grado de utili-
;i- o olalnl ol |< - zacion de las cosechadoras en Espafia
oo © N
= seoupulfy i 2|g|& R ) E = e 8 § es mayor, ya que se aprovechan los
periodos de cosecha desfasados de sur
a norte en las diferentes regiones de la
S3J_UOIDUIAUOD) S Ilol&g|5] (B [w § Peninsula Ibérica, asi como cultivos
que cierran su ciclo productivo en
épocas diferentes.
Tlo =) ol % o|lo .
LN L0 o LN LN _
seiopesag R EEEE N Hacer comentapos sobre las.co
Z —| ™ SIS = lumnas correspondientes a otros tipos
g de méquinas es mds dificil, ya que las
= o= L. L. . .
@ o w0 caracteristicas de mdaquinas incluidas
g ‘doyny -31e) “peord olv| Rl [2]elgl |’IRle| |8 . d
o o - en el mismo grupo pueden ser bastan-
o te diferentes, y en la mayoria de los
i =) -9 ~| o casos se trata de valores estimados.
g sopeJjsesty & ¥ ol @ | = -
g P = o N| & =/ & A pesar de ello son dignos de co-
é g mentario los 240 pulverizadores auto-
S . .
v |E N| o x ) o propulsados vendidos en el Reino
< |8 ipuadsn 25| & SOSIEISIR 18N . o
E 5 soptp E 21~ S R EN - I ] Unido y los 79 de Bélgica, que es un
S |2 pais con una superficie agricola mu-
= |= - cho menor. También, en este mismo
N .
G sopesindodojny N ES € Ml =5 apartado destacan los 6 100 pulveriza-
@ dores arrastrados vendidos en Italia,
v . z
< o posiblemente una gran mayoria de
Z 2|2 el 8 Elw(oRhoS . . ‘s .
=) selopeuoqy Sl Bl23e |BRE2 T2 ellos del tipo hidroneumadtico (atomi-
<o RN Rl AT N[O —leo| ™ en d
< zadores). .
= - o - También resulta interesante anali-
b <t O ~ o .
a BISPI}IA 3P sopely S| § g § &= § & § IS zar globalmente las cifras correspon-
@ =% = .
o “ ® 2 o dientes al mercado de las empacado-
-9
[= ras, en las que se pone claramente de
E SeI0peYdaso) § §l 5 g é 3|2l5 % R § 1l ® manifiesto el predominio de las roto-
e «” o - empacadoras, a la vez que el creci-
~ . . .
a miento de las ventas de maquinas para
£ o . ..
a2 |, seuape) slelela § olo| |=|3lgl |~|o|o grandes pacas prismaticas.
o
= |£
2 | 4
S & ol ol ol ol 2l zl2lelelelelol2la] EVOLUCION DEL
2 sepany AR R EEEEREER R MERCADO EN LOS
> - il I ; S DIEZ ANOS
p < ULTIMO
i >
> O
1 [N}
- 8 glslg |5 En las tablas 2a, 2b y 2c queda re-
(] <) < el . .z
e El ol w E ol S| s |8 & & .5"’ = flejada la evolucion porcentual de las
c|.= = S . . .
2 g % & g ’§§ g|lol Hel 2| 8l 2l 8l 8 = cifras de negocio correspondientes a
=2 9| -= =R 5= 9% 3|5 .
O Szl ItalalEISITIEIzIEIE &3« tractores, tanto completos como in-
116 técnica N.° 8 « OCTUBRE ‘98



0661 U3 00| ased - Sadipul SOj ap Jeal uoidnjoA]

e SOl 8l 19 £710L 1 9°€0L |8¢9C | c6Cl| €LL YAVAS) 810l | 894 LS 04 SLL 98 L661
L1 4" 8l 09 6. | 9°C6 6'G¢L | 986 696 001 1'00L | 886 oLl 88 9°¢6 LL ¥7'€6 1'9£ 69 701 9661
101 8Ll 681 Q¢ 8'8/ L6 6'6Cl | TS6 | ¥'96 €96 1’06 8'q/ 76 66 898 L 9%8 | 918 L'8L | V8L 5661
68 LLL | 87£€L | £°S€ YAVA) €98 6'GLL | 998 §98 | 914 199 989 76 VA 1'¢8 £'69 1'08 118 8'¢8 CLL | 98U 661
8/ LLL £'06 159 89 8/L L'C6 €18 €9/ €€9 S'19 8'99 SL 9 9'0L §9/ €98 189 [ VA 8/ €661
WA 16 YAVA] 43 798 | 9°€0L [44}] 9'68 €8 6'CL 9 ¥'LS 16 0£ €18 8'/8 L'16 G99 c'e9 6'16 8L g8 661
|74 98 YA £'CS L6/ ¥7'€6 6 6'l6 €8 L8 R YA €69 €6 8 001 001 718 1L WA ¥7'08 6'16 Y6 1661
001 001 001 001 00l 001 001 00l 00! 001 001 00l 00l 00L | 9¢ol /8 001 00l 001 001 001 001 0661
16 L1 L'10L | §°C6 £'80L | 6901 | £06 | ¢60L [ G°6SL | 96LL | 696 Ll | €00L | £€£ | ¥'80L | 8'6LL | 688 ¢0lL | 800l | L°€0L 6861
16 qcl 568 8'GL €001l | §°S0L | 944 | 8¥0L | ¢'8¢Cl | 8°SLL | 694 | S'8€! 78 86/ L'€0L | S¥0L | C'48 €6 1'08 S'v6 3861
souy
e[0d118e erreuinbew ej ap [ewsnpul 10303s [3p ojunfuo)
8 €01 89 144 €'l6 L6 cvLT | LEL €Ll 601 1201 6'€0L | ¥'8Z 06 q8 L661
98 SOl 09 (54 67/ 796 7’65l | C66 68 6 ¥7'16 VA 0oLl 88 1'G8 08 ¥7'86 8/ 69 69 16 'S8 9661
8 cLL 96 159 8'8Z | €001 v LSl | 8°S6 6 6'l6 €8 ¢0S 76 66 18 G'8/ 8'/8 | €18 8'¢8 €8 G661
/L 901 9'88 L'6C | L'L6 68 L'ZCl | 6748 €8 | 869 R LTS 6 VA 7'6L V'EL ¢08 | 9¢8 | 6'0¢l 9'98 €99 7661
69 () (VA £'8C 89 [VAY] 8901 1°¢8 6L 1°€9 1G9 ¢SS VA 9 S0L €L 88 7'0L 8'6L 9'v9 €661
LL 86 L'CS L1€ 798 | §¥0L 06 716 3208 LY. 9'89 6'7S 16 04 '8 6'06 3'96 189 A YA L'€6 3'88 LY. 661
/8 /8 09 G/S YAYA £'96 16 876 €68 S8 774 99 €6 78 00l 001 L'18 1'08 €9/ ¢¥8 | ¢eol | €16 1661
001 00l 001 001 001 001 001 00l 00! 001 001 00l 001 001 988 1'G8 001 00l 001 001 001 001 0661
001 vCl 98 9'88 Y0l | ¢¢0L | ¢col | ¢SOl | 8991 | L'ecl | 696 | 6'9CL 6 6'¢cL | 8°S0L | ¢¢cll | 00L €101 | 898 | 868 6861
86 6Cl L'SL 99 6°¢o 9'66 368 101 Gerl | 8°¢lL | 6942 | S8EL | C'¥6 €8/ (VA €86 8'C6 L'16 1A L'¥8 8861
souy
sejoo113e seuinbeyy
LEL L0L 8¢ 98 0 Lyl 8Ll [ 9QLL [ 8°L0L | 8601 0 Y01 688 06 0£ 0 LZ1 GGl <8 L661
0¢l 8¢l 18¢€ 69 0 [V 0 69l | €ZLL | €96 | ¥'£01L | €LL | 8SEL | §lOL 0 €0l | 67101 L 7’99 | L'1IL 0 891 9661
601 L] c0¢ 19 0 GLS 0 qql 6'CLL | C¢6 €96 | 690L | C’¢ccl | €08 0 78 6 8'/9 6'99 S08 £'69 €¢L S661
96 €LLL | £°98C | L9¢€ 0 +°89 0 1Z 1°Z01 | €7¢8 68 L'SL 89 8'89 0 9 3'v8 v9 S'6. Vi €Ce g9 8'C8 661
€8 cLL 961 G0¢ 0 LYE 0 19 718 9. LY, 6'¢9 ¥'19 899 0 q¢ L0 L (9 979 G99 196 €661
69 4] S9lL [ 0 €66 0 (9 6L 9'v8 €€e8 169 989 €19 0 €q €08 €8 £'89 | S°C9 6'6¢ €08 7’65 | 8°C6 661
89 S8 6'0CL | L'9¢ 0 '8 0 001 L'C6 [ %] S'6L L'8L £'98 L'vL 0 L 001 001 1'08 1'0Z 1Sy €9 L'¢L | 686 1661
001 001 001 001 0 001 0 ¢ 001 001 001 001 001 001 0 001 ¢8LL | 1’801 001 001 001 001 001 001 0661
88 801 €ecL | 96 0 0 ¢ el | L'ZLL '8 | 6°ZLL | £°981 | €LLL 0 §'qql | €801 106 | Z¢cl | 69€L | 609 | 9°¢0L | ¥'¢OL | ¥'ccl 6861
68 ocl | 9ZLL | L'¥8 0 0 ¢ €60l | L'ecl | S0Z | T€LL | £'SSL | 68LL 0 6'8CL | G°/LL €98 | ¢9¢L | €8LL | L'¢L 001 9'C6 | 9801 8861
souy
(sa10)0w sopinpoul ‘sopudawd|d ‘sojajdwodur 3 s033jdwod) saiojoes)
m m m m m m m m m m m m
g |8 g |8 | g8 |8 | &8 | & | &8 |8 | &8 |8 | & &g & & |8 | 8|8 | 88| 8| 8| &
s | 2|z |2 | |2 ||| |2 | |2 |g|& || |&|2|g|2|a|2]g]|?2
0dIN ONITY VIGNVINIJ solvg sasivd VDINION VITVL] VIONV VNVdS] VOAVWYNIQ VINVWITY vZINg vo1013g VI1SNyY

SONV (] SOWILIN SOT NI OAVIOdIW 13d NOIDNTOA] -3¢ \A_N ‘ez oyavn)

técnica 117

N.© 8 « OCTUBRE ‘98



mercado

EVOLUCION DE iINDICES DE VENTA INTERIOR Y EXPORTACIONES

(SECTOR INDUSTRIAL)

ALEMANIA

120 1

100 7
807
60 1
407

207

indice (100 corresp. 1990)

0
1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
ARos

ESPANA

300
250 1

200 7

150 1
100 1

50 7

indice (100 corresp. 1990)

0- T T T T T T T T T T
1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
ARos

FRANCIA

fndice (100 corresp. 1990
S

120 A

100 1

(=]
(=]
L

[N
S S
\ \

(==}
|

Afios

ITALIA

140 1
= 1201
N

=100

80 1

=
(=T )
L L

201

indice (100 corresp

0

Afos

REINO UNIDO

118

140 4
120 ¢
100 4
80 -
60 -
40 4
20 1

0

indice (100 corresp. 1990)

1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
Afos

técnica

‘ I Venta interior [l Exportaciones ‘

completos, y elementos de los mis-

mos, incluidos los motores, a las ma-

quinas agricolas y al conjunto del sec-
tor industrial.

Han sido elaborados tomando co-
mo indice 100 el correspondiente a
1990, y colocando en columnas sepa-
radas los valores correspondientes a
ventas en el mercado interior de cada
pais y a las exportaciones (estas cifras
incluyen tanto las exportaciones a los
paises europeos como las exteriores).

Analizando separadamente las es-
tadisticas correspondientes a los cinco
paises que pueden ser mas significati-
VoS, se observa:

* Alemania: se produjo una caida de
las ventas en el mercado agricola a
partir de 1991, con una ligera recu-
peracion en los tltimos afios. Algo
similar se produce con las ventas de
la industria alemana, aunque en
1997 casi ha llegado a recuperar el
valor correspondiente a 1991 (afio
de referencia que se toma como in-
dice para Alemania).

441Los
tractores de
cadenas para la
agricultura solo
interesan en
Italia y en
Espana gy

» Espafia: se observa una total recupe-
racion de la caida producida en los
primeros afios de la década de los
90, similar a la producida en otros
paises de la UE, en lo que respecta a
las compras del sector agricola es-
pafiol, con una subida notable en
1997, del 30% respecto al afo ante-
rior, en el que casi se llegd a alcan-
zar el indice 100. Mas significativa
es la evolucién de la exportacion,
que alcanza el indice 263, aunque
todavia el volumen de negocio sea

N.© 8 « OCTUBRE ‘98



Francia
1000 FF

OdN3a 1961

% var

2.4

9.6
4.9

7.2

5.2

$SN 9991

1.2

1.1

valor
8827682
5373976
14201658

13682175

22509857

Espana
1000 PTA

OodNnaoL9

% var

$SN S99

2.0
2.5

valor
26000000

12600000
38600000
105000000
131000000

Hungria
1000 HUF

o¥NI €LY

$SN ¥€'S

18.3

21.2

% var

100
100
100
1
1

00
00

valor
10333

18646
28979
29882
40215

Dinamarca
1000 DKR

odN3a vel

% var

5

11

16
22

$SN 6t 1L

2.2
2.2

valor
1447259
4271439

5634548
2577415
3940524

Rep. Checa
1000 CZK

108.5
105.5

% var

74
89
88
74
74

valor

3800
6631
10431

6024

9795

Alemania

1000 DM

OdN3a 0lL9

$SN 069

2.1

1.7

% var

4
7
3

45

16

valor
2631346

4806050
7237396

Reino Unido

1000 libras

odNnd evl

$SN 8€91

3.1

2.7

% var

-6
6.2

3.7
4.7

-5.1

valor

313
1344.8

1657.8

684.4
997.4

Suiza
1000 SF

OdN3 60§

% var

-6
9
4

1

0

OdN3 0£1

$SN 949

0.4

1.3

valor
58200

128800
187000
393500
451700

Finlandia
1000 FIM

$SN €61

1.2
2.4

% var

40

19
27

30
35

valor
916800
1262700
2179500

918500
1835300

Belgica
1000 BF

OdN3a Lve

% var

12
12
12
7
12

OdN3a scl

$SN S6°£C

1.63
0.29

valor
3632212

14528846
18161058
17885019
15093075

Noruega
1000 NOK

$SN Ll

2.6
3.7

% var

valor
761802
1036923
1798725
1647900
2409702

Austria

1000 AS

OdN3a 8L €l

% var

-2
20

11
-2
-2

$SNoTcl

1.3
1.5

valor
1900000
4650000
6550000
5000000
6900000

Italia
1000 Liras

0dNI 6150

$SN £85°0

A) Mercado interior

B) Exportaciones

Ventas (A + B)
C) Importaciones
Consumo (A + C)

% var

1.03

11.4

7
9.3

3

valor
2945984
4480478
7426461

1023069
3969053

A) Mercado interior

B) Exportaciones

Ventas (A + B)
C) Importaciones
Consumo (A + C)

mercado
clores

relativamente  bajo, en
comparacion con otros pa-
ises europeos con mayor
tradicién exportadora.
Francia: después de una
fuerte caida tanto de las
compras del sector agrico-
la como de las exportacio-
nes, se ha llegado a una
estabilizacién con {indice
préximo a 100 en los tlti-
mos tres afios considera-
dos.

Italia: se puede observar
que la caida de las ventas
en el sector agricola italia-
no sigue una evolucion si-
milar, aunque algo menos
marcada que en el resto de
los paises comunitarios,
produciéndose una recu-
peracion para alcanzar el
indice 100 en 1996. En
cuanto a las exportacio-
nes, la caida del mercado
ha sido menor y la recupe-
racién mads rdpida, ya que
en 1994 se supera de nue-
vo el indice 100. Esto po-
ne claramente de mani-
fiesto la agresividad co-
mercial de la industria ita-
liana en todos los merca-
dos exteriores.

Reino Unido: la evolucién
del mercado interno ha se-
guido una linea bastante
diferente a la del resto de
los paises, ya que desde
1993 se ha venido supe-
rando el indice 100 (co-
rrespondiente a 1990). Es-
to puede explicar la caida
en las ventas que se ha
producido mas reciente-
mente. En relacién con las
exportaciones, cabe sefa-
lar que han aumentado
considerablemente en los
dltimos afios alcanzando
un indice 121 en 1997.

VOLUMEN DE

CUADRO 3.- VOLUMEN DE NEGOCIO DEL SECTOR DE LA MAQUINARIA AGRICOLA (1997)

d NEGOCIO

Utilizando la informa-
cion suministrada por el
CEMA, en el cuadro 3 se

Incremento precio maquinaria (%)
Incremento precio maquinaria (%)

Unidad monetaria utilizada
Incremento coste vida (%)
Unidad monetaria utilizada
Incremento coste vida (%)

Conversion
Conversion

Paises
Paises
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— - R = . . .
=] = '-; é E 3 5 B 5 E e - 3| o consumo interno indicado se refiere a las ven-
=] 7} | ) . . .
Z = El g 8 T ¢ g gl 8 3| g 8 tas de maquinaria de procedencia alemana.

I Q| = 9] Q| = Q c . .
= E gl gl = Z = 35 = z =| g Se puede observar la gran importancia
= o Q = = R . .

o g 8| S = 2l = z| g del mercado de la maquinaria agricola fran-
>. g 8 '§ 2 § 3 cés, con 3 750 millones de USS$, que es el
. I —] - = . .
< = 2 § S § o mads importante de Europa, a la vez que la
Q P 2 5 del sector industrial italiano, que con 4 359
(=1 = . .
2 H o 3 millones de US$ supera ligeramente a la
8 - < produccioén de la industria alemana.
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CUADRO 5.- EVOLUCION Y PREVISION DE CAMBIOS EN EL VOLUMEN

DE VENTAS (OFERTA NACIONAL + IMPORTACIONES)

Tractores agricolas

1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 E | 1999 E
Austria - - - ++++ + - -
Belgica -—- ++++ - +++ - = -
Rep. Checa +++ ++++ + ++++ =
Dinamarca e +++++ |+ +++ = =
Finlandia --- ++ -+ 4+ o+ . =
Francia - ot ot 4+ = - _
Alemania — = + _ — o B
Grecia -—-- - + +++ + ++
Hungria ++ ++++ - +++ +++ ++ =
Italia = = + + - _ _
Holanda -—- ++++ + + === =
Noruega ++ ++++ +++ ++ =
Espana - ++++ +++ +++ - -
Suiza = ++++ = 4 - = -
Reino Unido ++++ + ++ = S L

Magquinas agricolas

1993 1994 1995 1996 1997 | 1998 E | 1999 E
Austria - = o+ — _ _
Belgica - = ++ = = - -
Rep. Checa - ++ = ++ - +
Dinamarca ++++ +++ ++ ++ =
Finlandia - = ++++ ++++ +++ + =
Francia +++ ++++ +++ = = =
Alemania - -- + + = 4 -
Grecia — - ++ +++ = +
Hungria +++4 ++++ --- o < * -
Italia = = = = _ — _
Holanda — ++++ + = = =
Noruega + ++ + + = =
Espaiia -- - - 3 +++ = -
Suiza + +++ = - - - _
Reino Unido +++ - + = S (R

E: valores estimados

mas de 20% de caida
10% a 20% de caida

6% a 10% de caida
2% a 6% de caida
+/- 2%

++++ mas de 20% de subida

+++

10% a 20% de subida

++ 6% a 10% de subida

4 2% a 6% de subida

@ incluidas con los tractores

mercado
clores

El sector agricola espafiol compra
magquinaria agricola por valor de 871
millones de USS$, lo que equivale a
unos 131 000 millones de pesetas. En
principio parece una cifra algo baja,
en la que puede que no se ha tenido en
cuenta algunos sectores de la industria
local relacionada con la maquinaria
agricola.

El volumen exportado por la in-
dustria espafiola se cuantifica en 256
millones de USS$, equivalentes a unos
38 600 millones de pesetas, que pone
de manifiesto la evolucién del sector
industrial espafiol, pero que resulta
pequefia si se compara con la de otros
paises de nuestro entorno.

PREVISIONES EN EL
B MERCADO

Las previsiones en el mercado de
la maquinaria agricola son notable-
mente dificiles, ya que ademds de in-
fluir sobre el mercado las decisiones
de politica agraria y la situacion eco-
némica general, las condiciones cli-
maticas de la campana las pueden
afectar de manera considerable.

El CEMA ofrece estas previsiones
para los diferentes paises, junto con lo
que fue el mercado en afios ya pasa-
dos. Queda reflejado en el cuadro 5.

En su conjunto se pueden conside-
rar algo pesimistas, pero, por el mo-
mento, salvo para el Reino Unido, en
lo que respecta a 1998, no se han lle-
gado a los descensos esperados; por el
contrario, parece que las cifras de ne-
gocio de los principales paises aumen-
tan o se mantienen, como es el caso de
Espafia. Esperemos que la ténica siga
como hasta ahora,#®
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