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COMENTARIO SOBRE EL MERCADO

Los precios del trigo, y sobre todo de las calidades superiores de
molturacién, registraron fuertes subidas a lo largo del ultimo mes,
a medida que iba centrando la atenciéon de los mercados
estadounidenses de futuros la preocupacién por el descenso de la
produccién de trigo de primavera en América del Norte.

Las condiciones comerciales a menudo se mostraban inestables, y los
especuladores que habian acumulado posiciones largas procuraron
periédicamente reducir su nivel de exposicion. Aunque volvié a reducirse la
disponibilidad global de trigo, se aprecié evidencia de una segmentacién
excepcional del mercado; los precios de trigos de calidad mediana e inferior
subieron con menor fuerza y los vendedores europeos y de la CEl, por ejemplo,
encontraron salidas para trigo pienso en algunos de los principales paises de
exportacion.

Se hizo patente cierto racionamiento por precios en el sector de alto contenido
proteico, y varios compradores de trigo de molturacién en Asia y otras regiones
buscaban proveedores de trigo de calidad inferior para mezclarlo con trigos de
primera calidad procedentes de Norteamérica y Australia.

La fuerte demanda de trigo importado desde los puertos del Mar Negro, sobre
todo de trigo pienso con destino a la UE, junto con la subida de las tarifas de flete
maritimo, provocaron un aumento de los precios, aunque éstos seguian
compitiendo con los del maiz.
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Durante las ultimas semanas, China se ha ido retirando en gran medida como
vendedor, para evaluar su estrategia de exportacion. Subieron los precios de
cebada ante el deterioro de las perspectivas para la produccion en Australia y
Canada, aunque es precios de cebada pienso se vieron frenados por unas ventas
voluminosas desde el Mar Negro; en cambio, los de la cebada cervecera
registraron un aumento considerable ante la reducida disponibilidad.

! Elaborado por el CONSEJO INTERNACIONAL DE CEREALES. Este Resumen corresponde al n° 316 de 26 de

Septiembre.
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Una subida de los futuros de soja en Estados Unidos a principios de septiembre
se vio frenada por unas estimaciones oficiales de oferta y demanda mas bajistas
de lo previsto; como consecuencia, los precios registraron una subida neta muy
modesta a lo largo del mes.

Las notables ventas internas de arroz desde las existencias estatales debilitaron
los precios de exportacion para el arroz tailandés Grado B al 100%. India
permanecié como vendedor activo — su préxima cosecha se vera afectada por un
mozon insuficiente, aunque cuenta con amplias existencias.

ESTIMACIONES MUNDIALES

m de tn

99/00 00/01 01/02 02/03 (prev.)

28.08 25.09

Produccién 585 582 579 568 565
Comercio 109 101 106 103 101
Consumo 582 583 587 593 593
Existencias 174 173 166 142 138
Exportadores principales ¥ 51 52 47 36 32
99/00 00/01 01/02 02/03 (prev.)

28.08 25.09

Produccion 885 868 891 876 869
Comercio 102 108 106 107 106
Consumo 891 891 906 907 900
Existencias 191 168 153 124 122
Exportadores principales ¥ 76 77 72 47 45

a)Argemina, Australia, Canada, CE, EEUU

OFERTA Y DEMANDA EN 2002-2003

TRIGO

Dado el nuevo deterioro de las perspectivas para la cosecha en América del Norte
y en Australia, cabe esperar una oferta muy reducida de trigos de molturacion de
primera calidad en 2002/03. Se prevé una mas amplia disponibilidad para las
variedades blandas, ya que otros varios exportadores siguen contando con
excedentes exportables.

La produccion mundial de trigo en 2002 se estima en 565 m. de toneladas, un
descenso de 3 m. respecto a la prevision del mes pasado. Se deterioraron las
perspectivas para Australia debido a la persistente sequia, mientras que en
Canada las lluvias recortaron la prevision y mermaron la calidad de la cosecha.
Las fuertes lluvias caidas en la UE provocaron pérdidas de cosecha en Alemania.
Mejoraron las previsiones para China y Pakistan. Podria aumentar la siembra de
trigo de invierno para 2003 en varios paises, entre ellos Estados Unidos, gracias a
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la subida de los precios al productor. Las lluvias recientes mejoraron las
condiciones de siembra en Rusia, Ucrania e India.

El consumo mundial en 2002/03 se sigue estimando en 593 m. de toneladas. El
aumento de 6 m. de toneladas respecto a 2001/02 se debe al incremento del
consumo para piensos, sobre todo en la UE y la CELI.

El comercio mundial de trigo se estima en 101m. de toneladas, un descenso de 5
m. respecto a 2001/02, y de 2 m. de toneladas respecto a la previsién del mes
pasado. Entre los cambios figuran una reduccion de las importaciones desde
Canada por parte de Estados Unidos, y un descenso de las necesidades de
Bangladesh e Iran. La prevision para las importaciones de la UE se ha aumentado
para reflejar los envios persistentes y voluminosos desde la region del Mar Negro,
aunque la UE también serd el segundo exportador mundial. La subida de los
precios mundiales ha tenido poco impacto sobre la demanda de importacion,
aunque algunos compradores han cambiado de proveedor. La prevision para las
exportaciones de Australia y Canada se ha reducido respecto al mes pasado para
reflejar el recorte de las estimaciones para la produccion pero Estados Unidos,
Rusia y Ucrania podrian aumentar sus ventas.

Las existencias mundiales de trigo al cierre de 2002/03 se estiman en 138m. de
toneladas, un descenso de 4 m. respecto al mes pasado y de 28 m. respecto a la
Gltima campafia. Las existencias conjuntas de los cinco exportadores principales
podrian llegar a tan sélo 32 m. de toneladas, comparado con 47 m. al cierre de
2001/02.

Las existencias remanentes de trigo duro (primavera e invierno) en Estados
Unidos llegaran a niveles especialmente bajos. En cambio, van aumentando las
existencias de los paises exportadores netos fuera de los cinco principales, con
un conjunto total estimado en 54 m. de toneladas (principalmente de trigos mas
blandos, de contenido proteico inferior); la mitad de esta cantidad corresponde a
la India. Se prevé que las existencias remanentes de los tres exportadores de la
CEl (Kazajistan, Rusia, y Ucrania) se sitlen en 17 m. de toneladas, un aumento de
4 m. respecto al afio pasado.

CEREALES SECUNDARIOS

No ha experimentado grandes cambios la prevision respecto al equilibrio de
oferta/demanda de cereales secundarios en 2002/03; se prevé que el consumo
descienda a la par de la produccién.

La produccién mundial de cereales secundarios en 2002 se estima en 869 m. de
toneladas, un descenso de 7 m. respecto al mes pasado. Se han reducido
ligeramente las estimaciones para maiz en Estados Unidos, Canad4, Brasil y la UE
(Espafia), y para cebada en Canad4, la UE (Alemania) y Australia. El aumento de
los precios ha favorecido la ampliacion de la superficie destinada a maiz en
Argentina y Sudéfrica.

El consumo mundial de cereales secundarios en 2002/03 se estima en 900 m. de
toneladas, un descenso de 7 m. de toneladas respecto al mes pasado, debido a la
disminucion de la produccién en la India y al aumento de los costes de piensos en
Europay Sudamérica.

Se estima que el comercio mundial de cereales secundarios disminuya
ligeramente en 106 m. de toneladas. Se mantiene fuerte la demanda desde el
sector de piensos en la mayoria de los paises en vias de desarrollo, pese a la
subida de los precios. El comercio de maiz podria aproximarse al récord de 78 m.
de toneladas establecido el afio pasado, gracias a unos envios voluminosos de
Estados Unidos a México (sustituyendo en parte al sorgo) y a unas compras
excepcionales por parte de Canada, que se ve afectada por una escasez de
piensos. Se ha aumentado la prevision para las exportaciones de maiz desde
China, para reflejar su cosecha mas abundante, pero se ha reducido la prevision
para Argentina. El deterioro de las perspectivas para la exportacion desde
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Australia y Canada se traducira en una disponibilidad global méas reducida de
cebada, sobre todo de calidad cervecera.

Las existencias de cereales secundarios en los cinco exportadores principales al
cierre de 2002/03 se estiman en 45 m. de toneladas, un descenso de 2 m. respecto
al mes pasado, atribuible a la reduccion de las previsiones para la producciéon de
maiz en Estados Unidos y la UE, y de cebada en Australia. Las existencias
mundiales al cierre de 2002/03 se estiman en 122 m. de toneladas, un descenso de
2 m. respecto a la prevision de agosto.

ACONTECIMIENTOS PRINCIPALES DEL MERCADO DESDE EL 29 DE AGOSTO DE 2002
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UE: bajo el impuesto sobre la importacién de trigo de ‘calidad inferior’ a €0

Turquia: TMO: compré 140.000 t de trigo de molturacion
Canada: CWB se retir6 provisionalmente del mercado de exportacion de trigo
Tanez: compré 146.000 t de durum

Australia: ABARE: recort6 la prevision para produccion de trigo en 2002 a 13,5 m y la de
cebadaa4,6 mdet

Turquia: TMO: vendi6 0,1m de t de cebada pienso
EE.UU.: import6 “varios cargamentos” de trigo pienso del Reino Unido

EE.UU.: USDA redujo su prevision para la cosecha de maiz de 2002 en 1,0 m de t, y
aumento las exportaciones de trigo para 02/03 en 1,4 m

Iran: AWB Ltd vendié 0,53 m de t de trigo

Tunez: redujo su cosecha de cereales de 2002 a 0,5 m de t, nivel mas bajo en 55 afios
Brasil: Cosecha de trigo del Estado de Parana recortada tras sequia y heladas

Australia: recibi6 lluvias en el sur y el centro de New South Wales y en Victoria

UE (Alemania): prevé que al menos un tercio de la cosecha de trigo sea de calidad pienso
China: exportadores de maiz esperan autorizacion estatal para seguir vendiendo
Jordania: USDA CCC compr6 0,2m de t de HRW para la donacién (en lugar de DNS)
Argelia: parece haber comprado hasta 0,6m de t de trigo a UE/Kazajistan

Canada: cosecha de trigo de primavera en Saskatchewan terminada al 50% (media 79%),
s6lo el 9% calificado de N°.1

Este informe esta basado en fuentes tanto oficiales como comerciales. Aunque se hace todo
lo posible para interpretar los datos con precisidn, no se garantiza su completa fiabilidad.
Tanto los comentarios como las estadisticas estan sometidos a una revisién peridédica.
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