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1. INTRODUCCION

En los ultimos anos, el sector primario espafnol ha atravesado un escenario complejo marcado por
factores como la persistente sequia, el encarecimiento de insumos esenciales (fertilizantes,
energia, piensos) y fendmenos climaticos extremos como la DANA de otofio de 2024. A ello se
suma el impacto prolongado del conflicto en Ucrania, que ha tenido repercusién en las cadenas
de suministro y afectado la rentabilidad de muchas explotaciones agrarias, ganaderas, pesqueras
y acuicolas.

En este contexto, el acceso a financiacion en condiciones favorables se ha convertido en un
elemento estratégico para garantizar la estabilidad y competitividad del sistema agroalimentario.
En este ambito, tres entidades publicas desempefan un papel clave: el Ministerio de Agricultura,
Pesca y Alimentacion (MAPA), que disefia y coordina lineas de ayuda al sector; el Instituto de
Crédito Oficial (ICO), que canaliza préstamos a través de sus lineas de intermediacidn; y la
Sociedad Andnima Estatal de Caucion Agraria (SAECA), que facilita el acceso al crédito
mediante avales adaptados a las necesidades del sector. En conjunto, estas instituciones han
articulado instrumentos financieros que permiten a pymes, auténomos, cooperativas y
comunidades de regantes afrontar inversiones, cubrir necesidades de liquidez y superar
situaciones adversas con mayor resiliencia.

El presente informe tiene como objetivo ofrecer una vision de la coyuntura en materia de
financiaciéon del sector agroalimentario y pesquero, particularmente en cuanto a su grado de
endeudamiento y morosidad, ofreciendo para ello informacion relativa a las actuaciones del
MAPA, del ICO y de SAECA.

Atendiendo a las actuaciones de las entidades mencionadas, el presente informe se estructura en
4 bloques principales de informacion:

= Endeudamiento y morosidad en el sector agroalimentario y pesquero (4° trimestre de
2024)
El primer bloque (apartado 3) resume los datos de coyuntura que se corresponden a los
publicados en el Boletin Estadistico del Banco de Espafa para el 4° trimestre de 2024, y se
refieren a todo el sector agroalimentario y pesquero.

= Medidas de apoyo a la financiacion impulsadas por el MAPA
El segundo bloque (apartado 4) recoge las lineas de financiacion puestas a disposicién por
elMAPA, incluyendo los resultados de participacién por Comunidades Auténomas de cada
una de las Lineas financiadas por el Ministerio en 2024 en colaboracién con SAECA

= Actividad del ICO en el ambito agroalimentario y pesquero en 2024
El tercer blogue (apartado 5) se elabora a partir de datos facilitados por el ICO
correspondientes a los créditos concedidos al sector agroalimentario a través de las lineas
de intermediacién en el ano 2024. Asimismo, se hace un analisis sobre los préstamos del
ICO concedidos al sector de la pescay la acuicultura.

= Actividad de la Sociedad Anénima Estatal de Caucion Agraria (SAECA) en 2024. El|
cuarto bloque (apartado 6) se refiere a la actividad de SAECA (Sociedad Anénima Estatal
de Caucidn Agraria) extractada de su memoria anual.
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2. RESUMEN EJECUTIVO

CREDITO TOTAL POR SUBSECTORES

766 millones de €

B Industria Alimentaria,
Bebidas y Tabaco

19.586 millonesde € | B Sector Agrario

23.573 millones M Sector Pesquero
de€

Total de actividades productivas: 538.996 millones de €

EVOLUCION DEL CREDITO 2024 VS. 2023

Industria Alimentaria, Total Actividades

Sector Agrario Sector Pesquero Bebidas y Tabaco Productivas
0,4%
]
_2,3% .
-3,3%
-6,4%
CREDITOS DUDOSOS

Industria
Alimentaria,
Bebidas y Tabaco

Total Actividades
Productivas

‘ 4,1 % \

V.

Sector Pesquero

Sector Agrario

‘ 18,1 % \ ‘ 3,9 % \
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2.1. HECHOS DESTACADOS 2024

ENDEUDAMIENTO Y MOROSIDAD EN EL SECTOR AGROALIMENTARIO Y PESQUERO:

» En 2024 el crédito total (saldo vivo vigente) para el conjunto de las actividades productivas

mostro un ligero crecimiento interanual del 0,4 %, tras dos afios de descensos. Sin embargo,
los subsectores analizados mantuvieron caidas: el sector agrario redujo su endeudamiento un
-2,3 %, el sector pesquero un -6,4 % y la Industria de la Alimentacién, Bebidas y Tabaco
(IABT) un -3,3 %.

Al cierre de 2024, el crédito total del sector agrario se situé en 19.586 millones de €,
equivalentes al 49,6 % de la Renta Agraria (estimacion 2024). Por su parte, la IABT alcanzé
23.573 millones de €, lo que representa aproximadamente el 80,5 % de su VAB 2022. Con
estas cifras, el sector agrario y la industria alimentaria representaron el 3,6 % y el 4,4 %,
respectivamente, del endeudamiento del conjunto de actividades productivas, proporcion
superior a su peso econémico relativo (2,8 %y 2,2 % sobre el VAB).

En cuanto a la morosidad, la evolucion fue heterogénea.

= En el sector agrario, la tasa de créditos dudosos descendid ligeramente, pasando del 5,3
% en 2023 al 5,0 % en 2024, con un saldo de 984 millones de €.

= Enelsector pesquero, tras tres trimestres en torno al 8 %, la tasa se dispar6 hasta el 18,1
% en el cuarto trimestre, debido a la reclasificaciéon de varias operaciones significativas,
alcanzando 139 millones de €.

= En la IABT, la tasa se mantuvo estable en torno al 4,1 %, confirmando la estabilidad del
riesgo crediticio.

= Por su parte, en el conjunto de actividades productivas, la morosidad continué
descendiendo, situandose en el 3,9 % (frente al 4,1 % en 2023).

En términos absolutos, el valor maximo histérico de créditos dudosos del sector agrario se
alcanzoé en el 4° trimestre de 2013 (1.881 millones de €), lo que supone que en 2024 (984
millones) se mantiene un descenso acumulado del 47,7 %. En la IABT, el maximo se registro
en el 3er trimestre de 2013 (2.662 millones), frente a los 970 millones actuales, lo que implica
una reduccién del 63,6 %.

Elcrédito total al sector pesquero cerré 2024 en 766 millones de €, lo que supone un descenso
del 6,4 % respecto al afo anterior (818 millones). Esta cifra equivale aproximadamente al 67 %
de suVAB 2023. La tasa de morosidad (18,1 %) se situé muy por encima de la del sector agrario
y la IABT, y marcé un deterioro significativo respecto a 2023 (7,8 %).

PRESTAMOS I.C.0. Y APOYO FINANCIERO AL SECTOR AGROALIMENTARIO Y PESQUERO

agroalimentarioy pesquero:

En 2024, las lineas de financiacion del ICO mantuvieron su
papel como instrumento clave de apoyo a la liquidez y la
inversion empresarial, con un impacto relevante en el sector I o

» LalLinealCOEmpresasyEmprendedoresformalizd 12.774

operaciones, con un volumen total de 1.690,6 millones de . L. L.

€, lo que supone un descenso del -13 % respecto a 2023 en  INstituto de Crédito Oficial
términos de importe, pese al incremento del numero de operaciones (+66 %). Dentro de esta
linea, el sector agroalimentario (agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca) concentré 94,4
millones de €, mientras que la industria de la alimentacién absorbi6 148,4 millones, lo que
representa conjuntamente mas del 14 % del volumen total.
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» La Linea ICO Exportadores registré 641 operaciones, con un volumen de 41,45 millones de
€, un -39,5 % menos que en 2023. El sector agroalimentario tuvo un peso destacado, con mas
de 13,4 millones de € destinados a empresas agricolas y de la industria alimentaria, lo que
supone aproximadamente un 32 % del total de la linea.

> LalLinealCO Internacional experimenté un aumento en el nimero de operaciones (65, +55 %),
aunque el volumen se redujo hasta 53,8 millones de € (-22,4 % interanual). El sector
agroalimentario particip6 con 1,3 millones de €, principalmente en proyectos de
internacionalizacion de la industria alimentaria.

> LalLinealCO Crédito Comercial formalizé 195 operaciones, con unvolumen de 7,47 millones
de €, lo que supone un descenso del -22,8 % respecto a 2023. De este importe, 515.000 euros
correspondieron a la industria alimentaria.

> LalLinealCO Garantia SGR-SAECA cerré el ejercicio con 23 operaciones y un volumen de 4,49
millones de €, un 5 % inferior al afo anterior. El sector agroalimentario fue el principal
beneficiario, con mas del 35 % del volumen total destinado a agricultura, ganaderia'y pesca.

En conjunto, estas lineas reflejan una contraccion del volumen global respecto a 2023, aunque
con un aumento significativo en el nimero de operaciones, lo que indica una mayor
atomizacion del crédito y un uso mas intensivo por parte de pymes y auténomos del sector
agroalimentario.

AVALES DE SAECA

En 2024, SAECA reforzd su papel

como garante del acceso a la

financiacién en el sector primario. . —
Se avalaron mas de 8.000 V
operaciones, con un importe total

de 451,2 millones de €, lo que

supone un incremento del 66 % respecto a 2023. El riesgo vivo alcanzé los 905 millones de €,
maximo historico, equivalente al 5,3 % del endeudamiento del sector primario.

Destaco la linea SAECA Inversion y Circulante, con una participacion mayoritaria de jévenes
agricultores (52 % de las garantias), asi como la linea para Comunidades de Regantes, que
movilizo mas de 25 millones de €.

Asimismo, la Linea ICO-MAPA-SAECA canaliz6 aproximadamente 500 millones de € en créditos
para agricultores, ganaderos y pescadores, beneficiando a casi 8.600 profesionales. El apoyo
publico incluyé 85,1 millones de € en subvenciones, destinados a bonificar el principal y cubrir
el coste del aval.
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3. ENDEUDAMIENTO Y MOROSIDAD EN EL SECTOR AGROALIMENTARIO Y
PESQUERO

3.1. ENDEUDAMIENTO

El sector agrario redujo su crédito en 2024 hasta 19.586 millones de € (-2,3% interanual), tras una
senda de descensos que se fue moderando a lo largo del afio (-5,5% en 1T, -2,6% en 2Ty -2,5% en
3T). Este comportamiento reflejo6 un ajuste progresivo del apalancamiento, situando el
endeudamiento en el 49,6% del VAB (primera estimacién de la renta 2024).

El sector pesquero continué ajustando su posicién financiera, cerrando el ejercicio con 766
millones de € (-6,4% interanual). Esta cifra confirmo la tendencia contractiva observada en los
tres primeros trimestres (-8,9%, -6,2% y -6,0%, respectivamente) y representd aproximadamente
el 67% del VAB 2023.

La industria de alimentacion, bebidas y tabaco (IABT) finalizé 2024 con 23.573 millones de €
(-3,3% interanual). A lo largo del afio, el endeudamiento se mantuvo ligeramente por encima del
maximo histérico alcanzado en 2008 (111-2008: 23.035 millones de €), cerrando con un nivel +2,3%
superior a dicho pico. Segun el boletin del 4T, esta cifra equivali6 al 80,5% del VAB 2022.

En el conjunto de actividades productivas (AP), el crédito total aumenté un 0,4% interanual
hasta 541.126 millones de €, mientras que el agregado AP-C-I (sin construccion ni inmobiliarias)
ascendi6 a 445.068 millones de €, lo que supuso aproximadamente el 82,3% del total AP. Tras la
debilidad inicial del ano, el agregado AP mostré una mejora progresiva en su perfil interanual,
cerrando con variacién positiva.

Tabla 1. Endeudamiento en el sector agroalimentario y pesquero (4° trimestre 2024)

Endeudamiento PVELECI L %
ENDEUDAMIENTO 4°T 2024 (M €) Endeudamiento | Endeudamiento
vs.4°T 2023 sobre total AP

Sector agrario 19.586 -2,3 3,6
Sector pesquero 766 -6,4 0,1
Industria alimentaria, bebidas y tabaco

T v 23.573 -3,3 4,4
Todas las actividades productivas (AP) 541.126 0,4 100

Fuente: Boletin Estadistico del Banco de Espana. Elaboracién propia.

> EVOLUCION DEL ENDEUDAMIENTO

El maximo endeudamiento del sector agrario se alcanzé en el 3er trimestre de 2008, con 23.936
millones de €, mientras que el de la Industria de Alimentacion, Bebidas y Tabaco (IABT) se
registré en el 4° trimestre de 2008 con 23.658 millones de €. Desde entonces, la fuerte reduccion
de la oferta crediticia entre 2008 y 2014 afectd practicamente en la misma medida al sector agrario
(-32,6 % respecto a 2008) que al conjunto de la economia (-33,8 % en ese periodo). En la IABT, la
reduccién fue mas moderada (-20,7 %).

A partirde 2015y hasta 2021, se observé una recuperacion del crédito, que se interrumpié en 2022
y 2023 con descensos interanuales significativos.

En 2024, el comportamiento fue mas heterogéneo:

= Elsectoragrario continué reduciendo su endeudamiento, aunque con una desaceleracién en
el ritmo de caida: -5,5 % en 1T, -2,6 % en 2T, -2,5 % en 3Ty -2,3 % en 4T, cerrando el ano en
19.586 millones de €, lo que supone aproximadamente el 82 % del maximo histérico de 2008.
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= El sector pesquero mantuvo la tendencia contractiva, con descensos interanuales del -8,9 %
en 1T y del -6,4 % en 4T, situandose en 766 millones de €, apenas el 29 % del maximo
alcanzado en 2008.

= La IABT redujo su endeudamiento por segundo afio consecutivo (-3,3 % en 4T), hasta 23.573
millones de €, cifra que, no obstante, se mantuvo ligeramente por encima del maximo de
2008 (+2,3 %).

= El conjunto de actividades productivas (AP) mostré un cambio de tendencia: tras caidas en
2022 y 2023, en 2024 cerré con un incremento interanual del 0,4 %, alcanzando 541.126
millones de €, lo que representa aproximadamente el 54 % del maximo histérico de 2008.

Grafico 1. Evolucion del endeudamiento en el sector agroalimentario y pesquero (4° trimestre

2024)

10

_: %Lﬂmm%f

-10
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-15

-20
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[ Sector Agrario

Il Sector Pesquero

[ Alimentacion, Bebidas y Tabaco
Conjunto de Actividades Productivas

% Variacion Interanual Crédito

Fuente: Boletin Estadistico del Banco de Espana. Elaboracién propia.

3.2. CREDITO DUDOSO / MOROSIDAD

La tasa de créditos dudosos en el sector agrario mostré una ligera mejora, al pasar del 5,3% en
4T-2023 al 5,0% en 4T-2024, con un volumen de 984 millones de € en situacioén irregular. A pesar
de esta reduccion, la ratio se mantuvo por encima del promedio del conjunto de actividades
productivas (3,9%).

En el sector pesquero, la tasa de dudosos experimento un fuerte repunte hasta el 18,1% (desde
7,8% en 4T-2023), con 139 millones de € de crédito dudoso. El boletin atribuyd este incremento
excepcional a la reclasificacion de varias operaciones de préstamo en el dltimo trimestre, lo que
alter¢ significativamente el indicador.

En la IABT, la tasa permanecio estable en 4,1%, con 970 millones de € de dudosos, manteniendo
la linea de los tres trimestres anteriores (4,2% en 1T-3T). Este comportamiento confirmé la
estabilidad del riesgo crediticio en la industria agroalimentaria.

En el total de actividades productivas (AP), la morosidad descendié hasta el 3,9% (desde 4,1%
en 4T-2023), con 20.840 millones de € de créditos dudosos. La mayor parte de este importe se
concentré en AP-C-I, que acumulé 17.093 millones de €, lo que representd aproximadamente el
82% del total.
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Tabla 2. Crédito dudoso en el sector agroalimentario y pesquero (4° trimestre 2024)

Crédito -
dudoso 4°T Tasade i‘:;:;oDitclos?
CREDITO DUDOSO 2024 dudosos 4°T
. total-AP 4°T 2024
(millones de 2024 (%)
(%)
€)
Sector agrario 984 5,0 4,9
Sector pesquero 139 18,1 0,3
Industria alimentaria, bebidas y tabaco (IABT) 970 4,1 4,6
Todas las actividades productivas (AP) 20.840 3,9 100

Fuente: Boletin Estadistico del Banco de Espana. Elaboracion propia.

> EVOLUCION DEL CREDITO DUDOSO / MOROSIDAD

En cuanto a la morosidad, el cambio de tendencia se produjo en 2014, cuando las tasas
comenzaron a descender tras los maximos alcanzados durante la crisis financiera. Desde
entonces, la mejora fue generalizada hasta 2022, aunque en 2023 se observé un repunte en los
sectores agrario, pesquero y en la industria alimentaria, mientras que el conjunto de actividades
productivas mantuvo una ligera reduccién.

En 2024, la evolucidn fue la siguiente:

= En el sector agrario, la tasa de dudosos descendié del 5,3 % en 4T-2023 al 5,0 % en 4T-2024,
con 984 millones de € en situacion irregular, consolidando la mejora iniciada tras el repunte
del ano anterior.

= En el sector pesquero, tras tres trimestres en torno al 8 %, la tasa ascendi6 hastael 18,1 % en
4T-2024, debido a la reclasificacion de varias operaciones significativas como dudosas,
alcanzando 139 millones de €.

= Enla lABT, la tasa se mantuvo estable en torno al 4,1 %, confirmando la estabilidad del riesgo
crediticio en la industria agroalimentaria.

= En el conjunto de actividades productivas, la morosidad continué descendiendo, pasando
del4,1 % en 2023 al 3,9 % en 2024, con 20.840 millones de € de crédito dudoso, de los cuales
el 82 % correspondid a actividades productivas excluyendo construcciéon e inmobiliarias.

Grafico 2. Crédito dudoso en el sector agroalimentario y pesquero (4° trimestre 2024)
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4. MEDIDAS DE APOYO A LA FINANCIACION IMPULSADAS POR EL MAPA

El Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacién impulsa diversas medidas para mejorar el
acceso a la financiacion de los profesionales, empresas y entidades del sector agrario, pesquero,
acuicolay agroalimentario. Estas actuaciones tienen como finalidad principal reforzar la viabilidad
econdmica de las explotaciones, fomentar la inversion productiva, contribuir a la modernizacién
del tejido empresarial y garantizar la continuidad de la actividad ante contextos de especial
dificultad, como crisis de mercado, incrementos de costes o situaciones climatoldgicas adversas.

En este sentido, el MAPA ha desplegado diferentes instrumentos financieros adaptados a las
particularidades del sector. Estas actuaciones se realizan en colaboracién con las entidades
publicas ICO y SAECA, cuya actividad de financiacion es también objeto de este informe.

4.1. LINEAS FINALIZADAS

Durante el afno 2024 se llevaron a cabo las ultimas concesiones de diversas lineas de apoyo a la
financiacion iniciadas en ejercicios previos:

> Linea MAPA-SAECA (avales al sector agroalimentario y pesquero)

Con el animo de facilitar el acceso a la financiacion, el MAPA establecié la subvencién de los
avales otorgados por la entidad publica Sociedad Andénima Estatal de Caucion Agraria S.M.
(SAECA), cuyas las bases establecidas se encuentran en el Real Decreto 388/2021, de 1 de junio,
por el que se establecen las bases reguladoras de las subvenciones destinadas a la obtenciéon de
avales de la Sociedad Andénima Estatal de Caucidon Agraria S.M.E. (SAECA) por titulares de
explotaciones agrarias, de operadores econdmicos del sector pesquero o de industrias
agroalimentarias que garanticen préstamos para su financiacion.

El 29 de noviembre de 2023 se publicé una convocatoria de esta linea por un importe
de 13.593.656,36 euros. El plazo de presentacion de las solicitudes finalizé el 15 de septiembre
de 2024, habiéndose ejecutado al cierre 12.436.023,17 euros.

La linea contd con una dotacién inicial para 2022 de 4.734.380 €, distribuidos en dos
convocatorias consecutivas, una publicada en octubre de 2021 con 2.000.000 €, y otra en mayo
de 2022 con 2.734.380 €. Esta dotacién se amplié en otros dos millones de € a través de una
tercera convocatoria, en octubre de 2022. EL 6 de mayo de 2023 se publicé en el BOE el extracto
de una nueva convocatoria por importe de 1.754.000 €, que ha sido posteriormente ampliada en
otros 3.000.000 € por el Real Decreto-ley 5/2023, de 28 de junio.

Las bases reguladoras se establecen en el Real Decreto 388/2021, de 1 de junio. Se financia con
cargo a la aplicaciéon presupuestaria 21.01.411M.770, con una dotacién inicial para 2022 de
4.734.380 €, distribuidos en dos convocatorias consecutivas, una publicada en octubre de 2021
con 2.000.000 €, y otra en mayo de 2022 con 2.734.380 €. Esta dotacién se amplid en otros dos
millones de € a través de una tercera convocatoria, en octubre de 2022. El 6 de mayo de 2023 se
publicé en el BOE el extracto de una nueva convocatoria por importe de 1.754.000 €, que ha sido
posteriormente ampliada en otros 3.000.000 € por el Real Decreto-ley 5/2023, de 28 de junio. Esta
convocatoria permanecera abierta hasta el 15 de septiembre de 2024, la cual ha quedado
complementada con una ultima sexta convocatoria en 2023, publicada en el BOE de 29 de
noviembre, por una cuantia maxima de 7.593.656 €, de los cuales 4.723.656 € son para el gjercicio
presupuestario de 2023.
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» Linea ICO-MAPA-SAECA (bonificacion del principal)

Establecida en el articulo 6 del Real Decreto-ley 4/2022, la linea fue objeto de sucesivas
ampliaciones, la ultima de ellas mediante el Real Decreto ley 5/2023, de 28 de junio, elevando su
cuantia total hasta los 60 millones de €.

Esta primera linea ICO-MAPA-SAECA consistid en la bonificacién del 12% del principal de
préstamos ICO con una cuantia maxima de 15.000 € para un mismo beneficiario. En el caso las
explotaciones ganaderas, cooperativas agroalimentarias y operadores del sector pesquero y la
acuicultura la bonificacion podia ascender al 15%. Los préstamos subvencionados podian
alcanzar los 100.000 € y un plazo de 15 anos, de los que hasta 3, segun el plazo, podia ser de
carencia.

La convocatoria tuvo lugar el 19 de mayo de 2022y el plazo de solicitud ha estado abierto hasta el
15 de septiembre de 2024.

La siguiente tabla recoge, a fecha diciembre de 2024, el nimero de beneficiarios de la linea, asi
como el importe de la subvencién concedida por el MAPA, por entidad financiera que opera en la

linea de ayudas ICO-MAPA-SAECA:

Tabla 3. Solicitudes de la Linea ICO-MAPA-SAECA (2022) por entidad financiera

ENTIDAD FINANCIERA N° BENEFICIARIOS CREDITO (€) SU;XE,’:((;I:;)N
i::gngA NUEVA CAJA RURAL 1.839 135.666.731 17.667.105
IBERCAJA 1.407 81.208.084 10.067.802
CAJA RURAL DE BURGOS 1.095 54.609.636 6.108.910
UNICAJA BANCO 1.271 50.816.902 5.761.819
CAJA RURAL NAVARRA 601 45.511.830 5.076.621
CAIXABANK 311 22.523.466 2.894.513
BCC (GRUPO CAJAMAR) 530 21.137.890 1.967.125
CAJA RURAL DE TERUEL 307 20.494.832 2.452.709
GLOBALCAJA 321 14.714.600 1.882.132
BANCO SABADELL 154 11.412.000 1.465.490
BANCO COOPERATIVO 201 8.120.780 922.722
BBVA 98 6.533.704 851.726
CAJA RURAL DEL SUR 121 5.895.527 682.124
CAJA RURAL DE ZAMORA 98 5.478.900 678.085
OTROS 168 9.454.837 1.129.284
TOTAL 8.522 493.579.719 59.608.166
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4.2. LINEAS VIGENTES Y LINEAS INICIADAS EN 2024

Almismo tiempo, En la actualidad, el MAPA, a través de la Subsecretaria, dispone de las siguientes
lineas de ayuda a la financiacion:

> Linea ICO-MAPA-SAECA JOVENES

La Linea ICO-MAPA-SAECA JOVENES tiene como base el articulo 6 del Real decreto-ley 4/2022, de
15 de marzo, por el que se adoptan medidas urgentes de apoyo al sector agrario ante la pérdida de
rentabilidad y por causa de la sequia.

La actual Linea ICO-MAPA-SAECA JOVENES supone la segunda convocatoria de la linea, dando
continuidad a la linea ICO-MAPA-SAECA iniciada en 2022, consolidando asi su alcance y objetivos
y se articula sobre la cuarta adenda del convenio que mantienen el ICO y SAECA con el MAPA.
Pretende fortalecer la viabilidad y normal funcionamiento de las explotaciones del sector agrario
y operadores del sector pesquero y acuicola en situaciones excepcionales, ya se trate de
condiciones meteoroldgicas extremas, crisis sanitarias o alimentarias o distorsiones graves en el
aprovisionamiento de materias primas ocasionadas por fluctuaciones en el mercado mundial.

El apoyo a jévenes se articula mediante dos subvenciones complementarias:
*  Porunlado, la linea ICO-MAPA-SAECA JOVENES

Consistente en la bonificacion del 15% del principal de operaciones de financiacién, con
una cuantia maxima de 15.000 euros de ayudas acumuladas para las operaciones de un
mismo beneficiario. No se conceden subvenciones a la parte del préstamo que supere los
100.000 €. Los plazos de amortizacién y carencia de los préstamos varian entre uno y quince
anos, de los que, hasta tres anos, segun el plazo, podran ser de carencia. Para obtener la
subvencion del préstamo, es requisito necesario contar con un aval de SAECA.

Las operaciones objeto de la ayuda se formalizan a través de entidades financieras
colaboradoras en el marco del Convenio suscrito entre el MAPA, el ICO y SAECA. Dichas
entidades han suscrito un convenio con el ICO para operar en la linea ICO GARANTIA
SGR/SAECA y firmado la adenda que les permite operar en la linea de ayudas ICO-MAPA-
SAECA establecida en el articulo 6 del Real Decreto ley 4/2022, de 15 de marzo.

En cuanto al presupuesto, las ayudas contempladas en la Linea ICO MAPA SAECA Jévenes
disponen de una cuantia maxima global de 20.000.000 de euros.

=  Por otro, la linea de subvencion del coste del aval otorgado por SAECA (Linea MAPA-
SAECA - Subvencidn de coste del aval)

Por la que se subvenciona el coste de los avales otorgados SAECA, necesarios para la
obtencién de préstamos de entidades financieras, en las condicionesy términos establecidos
en el Real Decreto 388/2021, de 1 de junio, por el que se establecen las bases reguladoras de
las subvenciones destinadas a la obtencién de avales de la Sociedad Anénima Estatal de
Caucién Agraria S.M.E. (SAECA) por titulares de explotaciones agrarias, de operadores
econdmicos del sector pesquero o de industrias agroalimentarias que garanticen préstamos
para su financiacién.

Mediante esta linea, se financia el importe total de la comision del aval de SAECA para los
préstamos que soliciten los beneficiarios (1,15 % anual sobre el saldo vivo del préstamo
avalado) y la comisién de estudio del aval (0,50 % del importe avalado, por una sola vez a la
formalizacion del préstamo).

-10 -



MINISTERIO
. DE AGRICULTURA, PESCA,
L Y ALIMENTACION

SUBSECRETARIA

SUBDIRECCION GENERAL DEIANALISIS,
COORDINACION Y ESTADISTICA

Estas ayudas correspondientes a la Linea MAPA SAECA, destinadas a la subvencién del coste
del aval, disponen de una cuantia maxima global de 7.000.000 de euros.

» Linea ICO-MAPA-SAECA DANA

La Linea ICO-MAPA-SAECA DANA tiene como base el articulo 6 del Real decreto-ley 4/2022, de 15
de marzo, por el que se adoptan medidas urgentes de apoyo al sector agrario ante la pérdida de
rentabilidad y por causa de la sequia. Asimismo, se sustenta normativamente a través del Real
Decreto-ley 7/2024, de 11 de noviembre, por el que se adoptan medidas urgentes para el impulso
del Plan de respuesta inmediata, reconstruccion y relanzamiento frente a los dafios causados por
la Depresion Aislada en Niveles Altos (DANA) en diferentes municipios entre el 28 de octubre y el
4 de noviembre de 2024, modificado posteriormente por el Real Decreto-ley 1/2025, de 28 de
enero.

Esta linea ICO-MAPA-SAECA, que se alza como tercera convocatoria y que se articula sobre la
quinta adenda al convenio que mantienen el ICO y SAECA con el MAPA se establecié con e L fin de
contribuir de forma especifica a la reconstruccion y relanzamiento frente a los dafnos causados
por la Depresion Aislada en Niveles Altos (DANA) en diferentes municipios entre el 28 de octubre y
el 4 de noviembre de 2024.

Su ambito de aplicacién abarca la totalidad de municipios de la provincia de Valencia, asi como a
determinados municipios en las provincias de Albacete, Almeria, Cuencay Malaga.

Aligual que lalineade JOVENES, el apoyo frente a los dafios causados por la Depresion Aislada en
Niveles Altos (DANA) en los municipios anteriores se articula mediante dos subvenciones
complementarias:

= Porunlado, la linea ICO-MAPA-SAECA DANA

La ayuda consiste en la bonificaciéon del 15% del principal de operaciones de financiacion,
con una cuantia maxima de 15.000 euros de ayudas acumuladas para las operaciones de un
mismo beneficiario. No se conceden subvenciones a la parte del préstamo que supere los
100.000 €. Los plazos de amortizacién y carencia de los préstamos varian entre unoy quince
anos, de los que, hasta tres anos, segun el plazo, podran ser de carencia. Para obtener la
subvencion el préstamo es requisito necesario contar con un aval de SAECA.

Las operaciones se formalizan a través de entidades financieras colaboradoras en el marco
del Convenio suscrito entre el MAPA, el ICO y SAECA. Dichas entidades han suscrito un
convenio con el ICO para operar en la linea ICO GARANTIA SGR/SAECA y firmado la adenda
que les permite operar en la linea de ayudas ICO-MAPA-SAECA establecida en el articulo 6 del
Real Decreto ley 4/2022, de 15 de marzo.

En cuanto al presupuesto, las ayudas contempladas en la Linea ICO MAPA SAECA Jévenes
disponen de una cuantia maxima global de 41.250.000 de euros.

=  Por otro, la linea de subvencion del coste del aval otorgado por SAECA (Linea MAPA-
SAECA - Subvencidn de coste del aval)

Mediante la cual se subvenciona el coste de los avales otorgados por SAECA, necesarios para
la obtencidn de préstamos de entidades financieras, en las condiciones y términos
establecidos en el Real Decreto 388/2021, de 1 de junio, por el que se establecen las bases
reguladoras de las subvenciones destinadas a la obtencién de avales de la Sociedad Anénima
Estatal de Caucion Agraria S.M.E. (SAECA) por titulares de explotaciones agrarias, de
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operadores econdmicos del sector pesquero o de industrias agroalimentarias que garanticen
préstamos para su financiacién.

De forma especifica, la linea financia el importe total de la comision del aval de SAECA para
los préstamos que soliciten los beneficiarios (1,15 % anual sobre el saldo vivo del préstamo
avalado) y se financiara, ademas, la comisién de estudio del aval de SAECA bajo
determinados supuestos (art. 6.2 del Real Decreto 388/2021), que asciende a 0,50 % del
importe avalado, por una sola vez a la formalizacion del préstamo).

Estas ayudas correspondientes a la Linea MAPA SAECA, destinadas a la subvencién del coste
del aval, disponen de una cuantia maxima global de 17.250.000 de euros.

» Linea DE REAFIANZAMIENTO MAPA

Desde 2023, el MAPA ha puesto a disposiciéon de personas fisicas y juridicas del sector
agroalimentario y pesquero una linea de financiacion para créditos mediante el
reafianzamiento de los avales otorgados por SAECA, facilitando asi su acceso al crédito. A
diferencia de las anteriores, esta tiene como objetivo facilitar la financiacion mediante el
reafianzamiento de los avales otorgados por SAECA frente a las entidades prestatarias, de manera
que, en cada operacion garantizada por SAECA, el riesgo asumido por el MAPA, es decir, el
reafianzamiento, es de hasta el 80 % del importe del aval.

La medida, articulada a través del convenio firmado entre el Ministerio de Agricultura, Pesca y
Alimentacion y SAECA con fecha 21 de julio de 2023, se dot6 inicialmente con 25 millones de €.
Posteriormente, su dotaciéon fue ampliada mediante dos adendas de modificacién. La primera de
ellas, firmada en septiembre de 2024, que elevé su cuantia en 25 millones, hasta alcanzar los 50
millones de € y la segundo, que incrementd la dotacidn en otros 25 millones de € adicionales,
sumando un total de 75 millones de €.

La linea, dirigida inicialmente a PYMES del sector agroalimentario y pesquero y entidades
asociativas, y posteriormente ampliada a titulares de explotaciones agrarias y jévenes, asi como
organizaciones interprofesionales agroalimentarias, acumula, hasta la fecha (2025), 114
operaciones aprobadas, con un reafianzamiento del MAPA de 37.330.620 €.

Tipologia de beneficiarios

Enrelacion con latipologia de beneficiarios de la linea de reafianzamiento cabe destacar que estas
son principalmente Sociedades Limitadas, que representan mas del 40 % del total (15,52
millones de €). También destacan las Personas Fisicas Titulares de Explotaciéon, con 7,34
millones de €, y las Sociedades Cooperativas, que superan los 4,83 millones de €. El resto de
figuras juridicas presenta importes mas reducidos, como las Cofradias de pescadores (0,30
millones de €) y las Comunidades de Regantes (0,90 millones de €).

El crédito total formalizado alcanza 58,33 millones de €, donde nuevamente las Sociedades
Limitadas lideran con 24,25 millones de €, seguidas por las Personas Fisicas Titulares de
Explotacion (11,48 millones de €) y las Sociedades Cooperativas (7,55 millones de €). Las
Sociedades Agrarias de Transformacion y las Sociedades Civiles también presentan volumenes
relevantes, mientras que las Cofradias de pescadores y las Comunidades de bienes se sitlan en
niveles minimos.

En cuanto al nimero de operaciones, del total de 114 operaciones en total, 37 corresponden con
Sociedades Limitadas y 35 con Personas Fisicas Titulares de Explotacidon, lo que refleja su
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papel predominante en el acceso a la financiacién. Las Sociedades Cooperativas ocupan el tercer
lugar con 15 operaciones, mientras que el resto de figuras juridicas mantiene una participacion
mas limitada, con valores entre 1y 8 operaciones.

Tabla 4. Cuantia reafianzada, crédito y nimero de operaciones por tipologia de beneficiario

g
REAFIA»T%E o CREDITO OPERPIIICIONES
Cofradia de pescadores 304.000,00 € 475.000,00 € 3
Comunidad de bienes 960.000,00 € 1.500.000,00€ 1
Comunidad de Regantes 901.067,20 € 1.407.917,50€ 2
ﬁrti‘::'riaf:zznal 1.152.000,00€ | 1.800.000,00 € 1
::;fg;izz'ca Titular 7.348.384,00 € | 11.481.850,00 € 35
f:’a‘:‘:foar:ziriz:a de 2.430.720,00€ | 3.798.000,00 € 8
Sociedad Anénima 1.309.728,00€ | 2.046.450,00 € 3
Sociedad Civil 2.567.024,64€ | 4.010.976,00 € 9
Sociedad Cooperativa 4.834.240,00€ 7.553.500,00 € 15
Sociedad Limitada 15.523.456,00 € | 24.255.400,00 € 37
TOTAL 37.330.619,84 € | 58.329.093,50 € 114

Fuente: elaboracion propia

Distribucion territorial

Atendiendo a la distribucion territorial de la cuantia reafianzada por el MAPA, se constata una
marcada concentracion en Galicia (6,84 millones de €) y Andalucia (6,27 millones de €), que
juntas representan mas del 35 % del total. También destacan Castilla-La Mancha (4,24 millones
de €), Aragon (3,95 millones de €) y Cataluna (3,91 millones de €), mientras que otras
comunidades como Baleares, Canariasy Navarra presentan importes inferiores al millon de euros.

En términos de operaciones, del total de 114 operaciones registradas, destaca Galicia con 23
operaciones, Castilla-La Mancha con 16 y Aragén con 15, lo que refleja su mayor dinamismo en
el acceso a la financiacion. Andalucia (13 operaciones) y Catalufia (7) completan el grupo de
territorios con mayor actividad, mientras que comunidades como Baleares, la Comunidad
Valencianayla Comunidad Foralde Navarra apenas contabilizan una operacion. La siguiente tabla
detalla estos datos:

Tabla 5. Cuantia reafianzada, crédito y nimero de operaciones por Comunidad Auténoma

REAFIANZAMIENTO MAPA CREDITO N° OPERACIONES
Andalucia 6.276.768,00 € 9.807.450,00 € 13
Aragén 3.957.216,00 € 6.183.150,00 € 15
Asturias 483.200,00€ 755.000,00€ 4
Baleares 375.680,00€ 587.000,00€ 1
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Canarias 960.000,00 € 1.500.000,00 € 3
Castilla La Mancha 4.242.507,20 € 6.628.917,50 € 16
Castillay Leén 3.020.800,00 € 4.720.000,00 € 7
Cataluna 3.913.280,00 € 6.114.500,00 € 7
Comunidad Valenciana 382.720,00 € 598.000,00 € 1
Extremadura 1.335.360,00 € 2.086.500,00 € 7
Galicia 6.845.424,64 € 10.695.976,00 € 23
Madrid 3.456.000,00 € 5.400.000,00 € 4
Murcia 358.400,00 € 560.000,00 € 3
Navarra 48.000,00 € 75.000,00 € 1
Pais Vasco 408.064,00 € 637.600,00 € 3
La Rioja 1.267.200,00 € 1.980.000,00 € 6
TOTAL 37.330.619,84 € 58.329.093,50 € 114

Fuente: elaboracion propia
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5. ACTIVIDAD DEL I.C.O. EN EL AMBITO AGROALIMENTARIO Y PESQUERO

Las lineas ICO de 2024 mantienen la comparabilidad con las de 2023, dado que conservan las
mismas denominaciones y finalidad en el marco de mediacién (Empresas y Emprendedores,
Exportadores, Internacional, Crédito Comercial y Garantia SGR/SAECA). Junto a estas también se
mantiene un volumen significativo de financiacién avalado mediante programas extraordinarios:
la Linea de Avales Ucrania, activa durante todo 2024, junto con la nueva Linea de Avales DANA
aprobada en septiembre de 2023 para paliar los efectos de la Depresién Aislada en Niveles Altos
(DANA) en diferentes municipios entre el 28 de octubre y el 4 de noviembre de 2024 en el sector
agroalimentario.

5.1. LINEA DE AVALES UCRANIA

LaLineade Avales Ucrania, incluida en el Plan Nacional de respuesta a la guerra, continud vigente
en 2024 con prorrogas hasta diciembre, movilizando un total de 1.504,7 millones de € en
financiacién para 4.953 empresas, de los cuales:

= Sector pesquero: 98,4 millones de € (407 operaciones).
= Sector agrario: 360,9 millones de € (1.892 operaciones).
* Industria alimentacidén y bebidas: 552,9 millones de € (1.488 operaciones).

= Distribucion comercial: 590,8 millones de € (2.753 operaciones).

5.2. LINEA DE AVALES DANA

Por su parte, la Linea de Avales DANA formalizé en 2024 11 operaciones, ascendiendo el aval
solicitado a 2,388 millones de € y la financiacién a 2,985 millones de €, concentradas en
comercio mayorista y minorista de productos alimenticios y en elaboraciéon de cacao y otros
productos alimenticios.

5.3. LINEAS ICO DE MEDIACION

Las Lineas ICO de mediacion disponibles en 2024 fueron:
= |CO-EMPRESAS Y EMPRENDEDORES, para inversiones productivas y gastos de circulante.
= |CO-INTERNACIONAL, dirigida a necesidades de liquidez e inversiones fuera de Espafa.
= [CO-EXPORTADORES, que posibilita el anticipo de facturas procedentes de exportaciones.

= |CO-CREDITO COMERCIAL, que facilita el anticipo de facturas procedentes de la actividad
comercial en Espana.

= ICO-GARANTIA SGR/SAECA, que comprende préstamos con aval de una Sociedad de
Garantia Reciproca.

Sinincluir avales extraordinarios, el volumen total formalizado a través de estas lineas en el sector
agroalimentarioy pesquero durante 2024 ascendi6 a 611,9 millones de €y 5.815 operaciones, lo
que supone un incremento del 1,9 % en importe y del 50,7 % en numero de operaciones respecto
a 2023 (600,6 millones de €y 3.858 operaciones).

-15-



®  MINISTERIO .
? DE AGRICULTURA, PESCA, SUBSECRETARIA
L Y ALIMENTACION

SUBDIRECCION GENERAL DEIANALISIS,
COORDINACION Y ESTADISTICA

A continuacidn, se analiza en detalle el crédito concedido a través de las lineas de mediacion del
Instituto de Crédito Oficial (ICO) en 2024, para los sectores de actividad incluidos en los cédigos
CNAE:

= CNAE 01: Agricultura, Ganaderia y actividades relacionadas

= CNAE 02: Silviculturay explotacion forestal

= CNAE 03: Pescay acuicultura

= CNAE 10: Industria alimentaria

= CNAE 11: Fabricacién de bebidas

= CNAE 46.2: Comercio al por mayor de materias primas agrarias y de animales vivos
= CNAE 46.3: Comercio al por mayor de productos alimenticios, bebidas y tabaco

5.3.1. EJECUCION DE LAS LINEAS EN 2024

Tabla 6. Datos de préstamos formalizados por las Linea ICO en el ambito agroalimentario

PRESTAMO
(1)
ICO 2024 IMPORTE (€) % | OPERACIONES MEDIO (€)
ICO-EMPRESAS y .
EMPRENDEDORES 317.051.014 |51,8% 1.640 193.324
ICO-GARANTIA SGR/SAECA 276.725.007 |45,2% 3.991 69.337
ICO-INTERNACIONAL 2.715.000 | 0,4% 7 387.857
ICO-EXPORTADORES 14.901.907 | 2,4% 159 93.723
ICO-CREDITO COMERCIAL 539.774 | 0,1% 18 29.987
TOTAL 611.932.703 100 5.815 105.233

Fuente: I.C.O. Elaboracidn propia.

Los datos de 2024, recogidos en la Tabla 6, muestran que se han formalizado 5.815 préstamos en
el marco de estas lineas ICO, lo que ha supuesto una inyeccion econémica para estos sectores de
actividad de aproximadamente 611,9 millones de €, frente a los 600,6 millones de € de 2023
(+1,9%). Ello implica ademas que, en el ano 2024, la participacion de los créditos
agroalimentarios del ICO (611,9 millones de €) han incrementado su peso relativo con
respecto al volumen global prestado por el ICO a través de estas lineas de intermediacidn
(2.074,6 millones de €), pasando de representar el 26,9 % en 2023 al 29,5 % en 2024.

Entre las lineas, destaca la Linea ICO Empresa y Emprendedores, que supone el 51,8 % del
importe total formalizado, junto con la Linea ICO-Garantia SGR/SAECA que representa por su
parte el 45,2 % del total (tabla 6 y grafico 3). Los valores de los préstamos medios maés elevados
se observan para la Linea ICO-Internacional, con 387.857 € por crédito.

En 2024, el 97% del crédito del ICO en el ambito agroalimentario se concentra en dos lineas:
= |CO-EMPRESAS y EMPRENDEDORES (51,8%, 317,1 millonesde €) e
= ICO-GARANTIA SGR/SAECA (45,2%, 276,7 millones de €).

= El resto se reparte entre ICO-EXPORTADORES (2,4%), ICO-INTERNACIONAL (0,4%) e
ICO-CREDITO COMERCIAL (0,1%), lo que muestra la fuerte concentracién en las dos
principales lineas de financiacion.
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Grafico 3. Volumen de los préstamos por cada Linea ICO
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Fuente: [.C.O.

Tabla 7. Destino de la financiacion para Lineas ICO (total nacional para todos los sectores de

la economia)

DESTINO DE LA FINANCIACION INVERSION LIQUIDEZ TOTAL (€)
(diciembre 2024) IMPORTE(€) | % | IMPORTE(€) | %

ICO-EMPRESAyYy EMPRENDEDORES | 1.273.917.494 (75,4 416.728.451|24,6 1.690.645.945
ICO-GARANTIA SGR/SAECA 254.499.853 (90,5 26.714.454| 9,5 281.214.307
ICO-INTERNACIONAL 27.911.405|51,9 25.904.910 48,1 53.816.315
ICO-EXPORTADORES a corto plazo - - 41.452.508| 100 41.452.508
ICO-CREDITO COMERCIAL - - 7.470.000| 100 7.470.000
Total 1.556.328.752 (75,0 518.270.323|25,0 2.074.599.075

Fuente: I.C.O. Elaboracidn propia.
En perspectiva comparada, la ejecucién de estas lineas dibuja ciertas diferencias respecto a 2023:

= |CO-Empresas y Emprendedores. El importe financiado en el sector agroalimentario y
pesquero se sitla en 317,0 millones de €, con 1.640 operaciones, lo que supone una
reduccion aproximada de 119,8 millones de € en volumen y un aumento de 589
operaciones respecto a 2023 (436,8 millones de € y 1.051 operaciones). Esta evolucién
confirma un ticket medio menor y una mayor atomizacidén del crédito en 2024.

= |CO-Garantia SGR/SAECA (mediacién). La actividad se incrementa muy
significativamente respecto a 2023, hasta =276,8 millones de € con alrededor de 3.991
operaciones (frente a 139,6 millones de € y 2.617 operaciones en 2023). Este
crecimiento estd vinculado al mantenimiento en 2024 del marco extraordinario de apoyo
al sector primario y agroalimentario (art. 6 del RDL 4/2022 y medidas MAPA-ICO-SAECA),
que siguié movilizando financiaciéon y avales para explotaciones agrarias, pesqueras e
industria agroalimentaria.

= |CO-Exportadores (corto plazo). El volumen se mantiene en niveles moderados, en
torno a 13,4 millones de € en el conjunto del sector agroalimentario y pesquero, pero por
encima de los 11,9 millones de € de 2023. La linea consolida su uso en el tejido
agroalimentario (anticipo de facturasy prefinanciacién), pero con un peso relativo menor
frente a Empresas y Emprendedores y Garantia SGR/SAECA.
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= ICO-Internacional. La actividad en el sector agroalimentario permanece reducida, con
=1,3 millones de € y un numero muy acotado de operaciones, destinadas de forma

equilibrada a proyectos de inversion y liquidez en internacionalizacién.

= |CO-Crédito Comercial. La linea sigue siendo residual en el &mbito agroalimentario, con
aproximadamente 0,5 millones de € formalizados, concentrados en anticipos de facturas

de la industria alimentaria y mayoristas de alimentacion.

Centrandonos en dichos CNAE, relativos al sector agroalimentario y pesquero, los datos de 2024
son los siguientes:

Tabla 8. Distribucion del volumen de préstamos por actividad CNAE (euros)

ACTIVIDAD EMlE)I:EP:EsEg%;ES INTERNACIONAL | EXPORTADORES S((;;I:SQITEEA Cg::lEEI;I;SQL TOTAL
CNAE 01. 80.091.174 175.000 175.000 | 269.231.057 0| 351.105.203
CNAE 02. 4.504.628 0 0 112.000 0| 4616.628
CNAE 03. 9.539.879 0 0|  450.000 0| 9.989.879
CNAE 10. 133.629.414 1.150.000 1.150.000|  1.263.000 515.428 | 142.013.837
CNAE 11. 14.037.750 0 0| 1.304.950 0| 21.712.047
CNAE 26.2. 12.866.534 1,080.000 1.080.000|  1.750.000 0| 15.912.244
CNAE 26.3. 62.381.635 310.000 310.000|  2.614.000 24.346| 66.582.866
TOTAL
e 317.051.014 2.715.000 2.715.000 | 276.725.007|  539.774 | 611.932.703

Fuente: I.C.0O. Elaboracion propia.

Por volumen de crédito, destacan tanto el Sector Agrario (CNAE 01) con 351,1 millones de €
como la Industria Alimentaria (CNAE 10) con 142 millones de €; les sigue en volumen de crédito
concedido el Comercio al por mayor de productos alimenticios, bebidas y tabaco (CNAE 46.3)
con 66,5 millones de € (grafico 3).

Por su parte, por numero de operaciones destaca el Sector Agrario (CNAE 01) con 4.581, seguido
del Comercio al por mayor de productos alimenticios, bebidas y tabaco (CNAE 46.3) con 463
operacionesy de la Industria Alimentaria (CNAE 10) con 425 operaciones (grafico 3y Anexo ).

Analizando el tipo de actividad (CNAE), se comprueba que la practica totalidad de los sectores
incrementa la cantidad prestada con respecto a 2023. Destacan en valor absoluto: el CNAE 01
(Agricultura y Ganaderia), que pasa de 240,4 millones € a 351,1 millones €, y el CNAE 46.2
(Comercio al por mayor de materias primas agrarias), que alcanza 159,1 millones € frente a
15,2 millones € en 2023. Por su parte, el CNAE 10 (Industria Alimentaria) registra 142,0 millones
€, mientras que el CNAE 11 (Fabricacién de Bebidas) desciende hasta 21,7 millones € frente a
47,5 millones € del afo anterior.
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Grafico 4. Distribucion de los préstamos por actividades econdémica
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Fuente: I.C.O.

En términos de variacién porcentual del volumen de crédito respecto a 2023 se registran
comportamientos diferentes entre las distintas actividades. La agricultura, ganaderia y
actividades relacionadas (CNAE 01) presenta un incremento del 50,7 %, consoliddandose como
la principal actividad receptora de financiacién con 362,47 millones de €, representando la parte
mas significativa del total sectorial. También experimentan aumentos significativos la silvicultura
y explotacion forestal (CNAE 02), con un incremento del 85,7 % aunque con un peso menos
significativo en el volumen de crédito sectorial, y el comercio al por mayor de materias primas
agrarias y de animales vivos (CNAE 46.2), con un aumento del 4,4 %.

Por el contrario, varias actividades muestran disminuciones respecto a 2023. De entre estas, la
mas acusada es la reduccién en la fabricaciéon de bebidas (CNAE 11), con una disminucidén del
54,3. Por su parte la pesca y acuicultura (CNAE 03) registra una contraccion del 17,1 % del
crédito, mientras que la industria alimentaria (CNAE 10) presenta una reduccién del 28,1 %, en
consonancia con la reduccién del crédito en el comercio al por mayor de productos
alimenticios, bebidas y tabaco (CNAE 46.3), que desciende un 21,9 %.

Tabla 9. Variacion del volumen de crédito por actividad (CNAE) en euros

~ 0,
FINANCIACION 2024 2023 - :fv‘:réou
CNAE 01 362.466.715 240.449.247 +50,7 %
CNAE 02 4.616.628 2.486.133 +85,7 %
CNAE 03 9.989.879 12.058.147 “17,1%
CNAE 10 142.013.837 197.596.772 -28,1%
CNAE 11 21.712.047 47.537.731 _54,3%
CNAE 46.2 15.912.244 15.248.979 +4,4%
CNAE 46.3 66.582.866 85.223.595 -21,9%
TOTAL 611.932.703 600.600.604,94 +1,9%

Fuente: I.C.0O. Elaboracion propia.
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5.3.2. ANALISIS SECTORIAL

Si atendemos al desglose detallado por CNAE, para 2024 el volumen de financiacion canalizado a
través de las lineas ICO de mediacién se concentra en el cultivo de cereales, leguminosas y
semillas oleaginosas (CNAE 0111), con 132,08 millones de €, lo que lo sitia como la actividad
mas financiada. Le siguen la produccion agricola combinada con ganaderia (CNAE 0150) con
33,80 millones, y la explotacién de ganado porcino (CNAE 0146) con 30,14 millones. También
destacan las actividades de apoyo a la agricultura (CNAE 0161) y la explotacién bovina para
leche (CNAE 0141), ambas por encima de los 21 millones. En el ambito industrial, sobresale la
fabricaciéon de conservas de pescado (CNAE 1022) con casi 20 millones, junto al cultivo de
frutos con hueso y pepitas (CNAE 0124) y el comercio mayorista agroalimentario (CNAE 4638 y
4631), que superan los 17 millones cada uno. ELAnexo |, recoge el desglose pormenorizado de los
CNAE agroalimentarios.

Sector agrario (CNAE 01)

Agricultura (CNAE: 0111,0113, 0121, 0123, 0124, 0125, 0126, 0161, 0163, 0164, 0170)

En 2024, la financiacion canalizada a la agricultura a través de las Lineas ICO ha alcanzado 212,3
millones de €, distribuidos en 2.856 operaciones, con un importe medio de 74.336 € y un tipo de
interés ponderado del 5,31 %. La linea ICO-Garantia SGR/SAECA concentra el mayor volumen
(179,1 millones de €), seguida de ICO-Empresas y Emprendedores (33,0 millones de €), mientras
que ICO-Internacional apenas registra una operacion testimonial.

Con estos datos, la agricultura incrementa su volumen respecto a 2023 (144,2 millones de €), y
gana peso relativo dentro delCNAE 01, pasando del 60 % en 2023 al 67,7 % en 2024. No obstante,
la ganaderia también muestra un notable dinamismo, elevando su participacion hasta el 32,3 %.
Este comportamiento refleja un crecimiento equilibrado entre ambos subsectores, aunque la
agricultura sigue siendo el componente principal del CNAE 01.

Tabla 10. Volumen de crédito por linea de mediacion - Agricultura

Interés
SOLOSfe??éJgTURA oper:ct;ones Importe total (€) mg/d)io Importe medio (€)
(1)
ICO-EMPRESAS Y EMPRENDEDORES 288 33.040.371,44 € 4,76 114.723,51 €
ICO-GARANTIA SGR/SAECA 2567 179.087.838,24 € 5,42 69.765,42 €
ICO-INTERNACIONAL 1 175.000,00 € 4,03 175.000,00 €
Total 2856 212.303.209,68 € 5,31 74.335,86 €
Fuente: ICO

(*) No se incluye el crédito concedido a la actividad mixta agricola-ganadera (CNAE 0150)
(**) Al tratarse de una actividad mixta (agricola y ganadera) no se asigna a ninguna de ellas.

Ganaderia (CNAE: 0141, 0142, 0143, 0145, 0146, 0147, 0149, 0162)

El subsector ganadero ha formalizado en 2024 un total de 1.251 operaciones, por un importe
agregado de 101,3 millones de €, con un importe medio de 80.986 € y un tipo de interés medio del
5,09 %. Destacan las lineas ICO-Garantia SGR/SAECA (62,1 millones de €) y ICO-Empresas y
Emprendedores (37,6 millones de €), mientras que ICO-Exportadores apenas alcanza 1,6
millones de €.

El sector ganadero formaliza en 2024 101,3 millones de € a través de 1.251 operaciones, frente a

los 77,8 millones y 891 operaciones de 2023. Con ello, la ganaderia incrementa su peso relativo
dentro del CNAE 01, pasando del 32,3 % en 2023 al 48 % en 2024, impulsada por la linea ICO-
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Garantia SGR/SAECA, que concentra mas del 60 % del volumen. Este comportamiento confirma
la tendencia al alza en la demanda de financiacion para explotaciones ganaderas, especialmente
en porcino y bovino, en un contexto de costes elevados y necesidad de liquidez.

Tabla 11. Volumen de crédito por linea de mediacion - Ganaderia

p Interés
SOLi)I’S;I\IIgI())ERIA oper:::;ones Importe total (€) m((:/d)io Importe medio (€)
(1)
ICO-EMPRESAS Y EMPRENDEDORES 304 37.569.629,10 € 4,63 123.584,31 €
ICO-GARANTIA SGR/SAECA 941 62.135.535,00 € 5,39 66.031,39€
ICO-EXPORTADORES 6 1.607.971,66 € 4,39 267.995,28 €
Total 1251 101.313.135,76 € 5,09 80.985,72€
Fuente: ICO

(*) No se incluye el crédito concedido a la actividad mixta agricola-ganadera (CNAE 0150)
(**) Al tratarse de una actividad mixta (agricola y ganadera) no se asigna a ninguna de ellas.

Industria de la alimentacion y bebidas (CNAE 10y 11)

En 2024, la industria alimentaria y la fabricacion de bebidas han recibido 162,9 millones de € a
través de 542 operaciones, con un importe medio de 300.510 € y un tipo de interés ponderado del
4,44 %. La linea ICO-Empresas y Emprendedores concentra el 90 % del volumen (146,8 millones
de €), seguida de Exportadores (11,8 millones de €) y, en menor medida, Garantia SGR/SAECA (2,6
millones de €).

En comparacion con 2023, cuando el sector alcanzé 245,1 millones de € y 418 operaciones, se
aprecia un descenso del 33 % en volumen, aunque con un incremento del 30 % en numero de
operaciones, lo que indica una mayor atomizacién de la financiacién y un ajuste en los importes
medios, en un contexto de normalizacioén tras los picos de 2022-2023.

Tabla 12. Volumen de crédito por linea de mediacién - Industria alimentaria

Interés
INDUSTE,I:e:ILIICTCENTARIA operz::oiones Importe total (€) medio | Importe medio (€)
(%)

ICO-EMPRESAS Y EMPRENDEDORES 390 146.817.669,71 € 4,46 376.455,56 €
ICO-GARANTIA SGR/SAECA 32 2.567.950,00 € 5,28 80.248,44 €
ICO-INTERNACIONAL 2 1.150.000,00 € 4,08 575.000,00 €
ICO-EXPORTADORES 102 11.825.340,74 € 4,02 115.934,71 €
ICO-CREDITO COMERCIAL 16 515.428,48 € 4,94 32.214,28 €
Total 542 162.876.388,93 € 4,44 300.509,94 €

Fuente: ICO

Pescay acuicultura (CNAE 03)

El sector pesquero ha formalizado en 2024 46 operaciones por un importe total de 9,99 millones
de €, con un importe medio de 217.171 € y un tipo de interés medio del 4,79 %. La practica
totalidad del crédito se concentra en la linea ICO-Empresas y Emprendedores (9,54 millones de
€), con una aportacidon marginal de Garantia SGR/SAECA (0,45 millones de €).

En 2023, el sector registré 12,1 millones de € y 46 operaciones, por lo que 2024 supone una leve
reduccion del 17 % en volumen, manteniendo estable el niumero de operaciones. Este
comportamiento refleja la estabilizacidon de la demanda tras el fuerte repunte de 2023, en un
contexto de costes elevados y necesidad de liquidez para flotas y acuicultura.
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Tabla 13. Volumen de crédito por linea de mediacién — Pesca y acuicultura

Interés
o

PESCAY,ACUICULTURA N . Importe total (€) medio | Importe medio (€)

LineaICO operaciones (%)

(1]
ICO-EMPRESAS Y EMPRENDEDORES 39 9.539.878,53 € 4,78 244.612,27 €
ICO-GARANTIA SGR/SAECA 7 450.000,00 € 4,97 64.285,71 €
Total 46 9.989.878,53 € 4,79 217.171,27 €

Fuente: ICO

Tras el andlisis detallado de cada subsector, la comparativa global permite extraer las siguientes
conclusiones. La agricultura refuerza su posicidn, con un incremento del volumen financiado
hasta 212,3 millones de € y un notable aumento en el nimero de operaciones (2.856 frente a
1.870 en 2023), aunque con un importe medio ligeramente inferior. La ganaderia también crece
en términos absolutos, alcanzando 101,3 millones y 1.251 operaciones, consolidando su peso
dentro del CNAE 01. Por el contrario, la industria alimentaria y bebidas reduce su volumen hasta
162,9 millones, si bien aumenta el nUmero de operaciones, lo que refleja una mayor dispersiéon de
la financiacién. Finalmente, el sector de pesca y acuicultura mantiene estable la actividad en
numero de operaciones, pero desciende en importe, situandose en 9,99 millones. En conjunto,
se observa un desplazamiento hacia las actividades primarias, mientras la industria modera su
demanda de crédito.

Tabla 14. Comparativa sectorial 2023 vs. 2024

2023 2024

Sector Volumen SrEEEETEE Importe | Volumen Freer e Importe

(Mde€) medio (Mde€) medio
Agricultura 144,16 1.870 77.090 212,30 2.856 74.336
Ganaderia 77,78 891 87.291 101,30 1.251 80.986
Industria
Alimentariay 245,13 418 | 586.446 162,90 542 | 300.510
Bebidas
Pescay 12,06 46| 262.134 9,99 46| 217.171
Acuicultura

Fuente ICO. Elaboracién propia.

5.3.3. DISTRIBUCION TERRITORIAL

La distribucion del volumen de crédito concedido por el ICO en 2024 a través de las Lineas de
Intermediacién (considerando Unicamente los CNAE agroalimentarios y pesqueros) muestra una
fuerte concentracion en cinco Comunidades Auténomas: Aragon, Galicia, Castilla y Ledn,
Catalufa y Andalucia, que suman mas del 70 % del total financiado. Destaca Aragon, que
acumula 199,97 millones de €, seguida de Galicia con 67,78 millones, Castillay Leén con 65,60
millones, Cataluiia con 56,03 millones y Andalucia con 49,56 millones.

En el grupo intermedio se sitlan Murcia (25,87 millones), Navarra (19,61 millones), Comunidad
Valenciana (14,97 millones) y Extremadura (17,08 millones).

El resto de Comunidades Auténomas presentan volumenes inferiores a 12 millones de €, con
valores minimos en Baleares (1,24 millones) y Cantabria (4,82 millones). Esta distribucién refleja
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la especializacidon productivay la intensidad del uso de las lineas ICO en territorios con fuerte peso
del sector agroalimentario.

Grafico 5. Créditos ICO de lineas de intermediacion (solo CNAES agroalimentarios).
Distribucién por Comunidad Auténoma en 2024

CREDITOS LINEAS DE MEDIACION ICO PARA EL SECTOR
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Fuente ICO. Elaboracion propia.

Descendiendo al nivel provincial, destaca Zaragoza, con 95,5 millones de €, seguida de Huesca
(82,0 millones de €), lo que confirma el peso de Aragén en el conjunto nacional.

A continuacion, se situan La Corunia (31,9 millones de €), Murcia (25,9 millones de €), Barcelona
(25,1 millones de €), Teruel (22,4 millones de €) y Lérida (22,3 millones de €), todas ellas por
encima de los 20 millones. También destacan Pontevedra (20,2 millones de €), Toledo (19,97
millones de €) y Navarra (19,6 millones de €), completando el grupo de las diez primeras
provincias. En conjunto, estas provincias concentran mas del 55 % del volumen total.

Por su parte, el resto de provincias presenta importes mas moderados, con valores entre 16y 10
millones en territorios como Sevilla, Valladolid, Badajoz, Madrid, Salamanca y La Rioja, y cifras

inferiores a 1 millén en provincias como Albacete, Castellén y Tenerife.

Esta distribucion refleja la especializacion productiva y la intensidad del uso de las lineas ICO en
areas con fuerte implantacion agroalimentaria.
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Grafico 6. Créditos ICO de lineas de intermediacion (solo CNAES agroalimentarios).

Distribucion por provincias en 2024

Volumen de crédito (€)

95.534.763

47.978.773

422.783

Fuente ICO. Elaboracién propia.
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6. ACTIVIDAD DE S.A.E.C.A. (Sociedad Anénima Estatal de Caucion Agraria)

La actividad de SAECA, como entidad avalista del sector agroalimentario, consiste en facilitar el
acceso a la financiacion a través de la prestacion de toda clase de coberturas (avales y fianzas)
para personas fisicas o juridicas, publicas o privadas con destino a favorecer la financiacion de
actividades en el ambito forestal, agricola, ganadero, agroalimentario y pesquero.

Durante 2024 SAECA ha desplegado su actividad avalista a través de 4 lineas principales:

LINEA DE INVERSION Y CIRCULANTE: linea de aval destinada a la financiacién de
inversiones en el ambito del sector primario y entorno rural. Y para circulante
proporcionando liquidez a los procesos productivos de autdnomos, pymes y empresas.

LINEA AGROSEGURO: linea de aval destinada a la financiacién del pago fraccionado de
las podlizas de los seguros agrarios.

LINEA DE COMUNIDAD DE REGANTES: linea de aval destinada a las Comunidades de
Regantes para emprender obras de modernizacién y consolidacion del regadio espanol a
través de SEIASA/SARGA y otras sociedades publicas.

LINEA MAPA SAECA: linea de aval, con el coste del aval y un porcentaje de amortizacién
del capital subvencionado, destinada a fortalecer la viabilidad y normal funcionamiento de
las explotaciones del sector agrario y operadores del sector pesquero y acuicola en
situaciones excepcionales.

A través de estas lineas, en el transcurso del ejercicio 2024 se formalizaron avales por 417
millones de €, a través de 7.991 operaciones. Esto supone un incremento del 10,9 % sobre el
numero de operaciones y un incremento del 65 % sobre le importe de los avales formalizados en

2023.

Grafico 7. Evolucion de formalizaciones de SAECA en importe y numero de operaciones
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Fuente: SAECA, elaboracion propia
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Entrando en el ndmero de operaciones, este refleja una evolucién estable en el conjunto de lineas,
con un claro protagonismo de la Linea MAPA-SAECA, que crece de forma sostenida desde 2020
hasta alcanzar mas de 4.000 operaciones en 2024. La Linea SAECA-Agroseguro mantiene un
comportamiento regular, en torno a las 3.000 operaciones anuales, mientras que la Linea SAECA
1&C presenta volumenes mas reducidos y cierta oscilacién, sin superar las 900 operaciones. Por
su parte, la Linea SAECA-Regantes apenas registra actividad, con cifras testimoniales durante el
periodo.

Grafico 8. Numero de operaciones formalizadas por linea (2020-2024)
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Fuente: SAECA, elaboracidn propia

En cuanto al importe formalizado, la tendencia es claramente creciente, impulsada por la Linea
MAPA-SAECA, que pasa de 56 millones de € en 2020 a mas de 276 millones en 2024,
consolidandose como la principal via de financiacién. La Linea SAECA I&C también muestra un
crecimiento sostenido, superando los 93 millones en el ultimo afo, mientras que la Linea SAECA-
Agroseguro se mantiene estable en torno a los 20 millones. La Linea SAECA-Regantes, aunque con
incrementos puntuales en 2022 y 2024, no alcanza un peso significativo en el total.

Grafico 9. Importe en miles de euros formalizado por linea (2020-2024)

IMPORTE FORMALIZADO POR LIiNEA (2020-2024)
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En cuanto a los avales histéricos formalizados, estos ascienden a cierre de 2024 a 129.473
operaciones por un montante total de 3.180 millones de €.

Por su parte, la distribucion historica por tipos de inversidn a cierre de 2024 evidencia una marcada
concentracion en las operaciones destinadas a damnificados, que representan el mayor volumen
formalizado con mas de 1.034 millones de €. Le siguen las inversiones en agricultura, con 873
millones, y en otras inversiones, que alcanzan 451 millones. La ganaderia suma 398 millones,
mientras que la compra de tierras se sitla en torno a 294 millones. Por ultimo, las industrias
registran el menor importe, con 131 millones, reflejando una estructura orientada principalmente
a la cobertura de riesgos y al apoyo directo a la produccion agraria.

Grafico 10. Distribucidn histérica por tipos de inversiones

Distribucion histérica por tipos de inversiones formalizadas a 31 de dic. de
2024 (en miles de €)
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Fuente: SAECA

Por ultimo, en cuanto a la distribucidn geogréafica A continuacion, se dispone de un grafico con los
avales histdricos distribuidos por Comunidades Auténomas a diciembre de 2023.

Grafico 11. Distribucion histérica de importes formalizados por comunidad auténoma

Distribucion histérica de importes formalizados por comunidad
auténoma a 31 de dic. de 2024 (en miles de €)
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Fuente: SAECA (elaboracion propia)
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Anexo 1. Volumen de crédito por CNAE (lineas ICO de mediacion)

o
T CGGLEL fir:l:r:l;?;s::isi€) ope':ac?:nes
0111 ziggzg:azereales (excepto arroz), leguminosas y semillas 132.077.460,40 € 1872
0150 Produccidn agricola combinada con la produccién ganadera 33.805.464,37 € 421
0146 Explotacion de ganado porcino 30.146.566,60 € 305
0161 Actividades de apoyo a la agricultura 22.660.961,70 € 290
0141 Explotacion de ganado bovino para la produccidn de leche 21.243.837,04 € 256
1022 Fabricacion de conservas de pescado 19.987.932,52 € 15
0124 Cultivo de frutos con hueso y pepitas 19.204.526,99 € 221
4638 ;?g:,:f,f,j; por mayor de pescados, mariscos y otros productos 18.856.603,47 € 68
4631 Comercio al por mayor de frutas y hortalizas 17.899.214,14 € 122
0121 Cultivo de la vid 16.546.805,30 € 239
1102 Elaboracion de vinos 15.966.483,03 € 103
4639 ggg;l;argi;;lbp;iromayor, no especializado, de productos alimenticios, 14.707.189,73 € 124
0142 Explotacion de otro ganado bovino y bufalos 14.193.422,80 € 235
1013 Elaboracion de productos carnicos y de volateria 14.180.000,24 € 50
0145 Explotacion de ganado ovino y caprino 13.126.251,66 € 234
4621 ;?geer:;:;z z;e;);:;:;)lrec;e cereales, tabaco en rama, simientes y 12.844.461,63 € 68
0113 Cultivo de hortalizas, raices y tubérculos 12.508.847,98 € 107
0147 | Avicultura 11.268.303,64 € 68
1032 Elaboracion de zumos de frutas y hortalizas 11.112.000,00 € 6
1039 Otro procesado y conservacion de frutas y hortalizas 11.060.837,78 € 34
1053 Fabricacion de quesos 10.871.132,12€ 6
1089 Elaboracion de otros productos alimenticios n.c.o.p. 10.747.754,56 € 42
1072 thr);i:cizzién de galletas y productos de panadera y pastelera de larga 9.723.619,35€ 14
1043 Fabricacion de aceite de oliva 8.865.512,44 € 23
1011 Procesado y conservacion de carne 8.578.880,38 € 40
1091 Fabricacion de productos para la alimentacion de animales de granja 7.768.727,93 € 21
0321 Acuicultura marina 6.664.000,00 € 15
1071 Fabricacion de pany de productos frescos de panadera y pastelera 6.648.158,31 € 91
0149 Otras explotaciones de ganado 6.526.930,10 € 112
0125 Cultivo de otros arboles y arbustos frutales y frutos secos 6.010.229,79€ 76
4632 Comercio al por mayor de carne y productos carnicos 4.908.773,87 € 41
4633 ggnr:weezsr;:iz:;por mayor de productos lacteos, huevos, aceites y grasas 4.685.193,13€ 31
0162 Actividades de apoyo a la ganadera 4.612.823,92€ 38
4634 Comercio al por mayor de bebidas 4.530.938,90 € 59
1101 Destilacion, rectificacién y mezcla de bebidas alcohdlicas 4.064.611,80€ 1M
1052 Elaboracion de helados 4.034.559,82 € 8
1086 gizféczgcc);én de preparados alimenticios homogeneizados y alimentos 3.382.769,63 € 15
1083 Elaboracion de café, té e infusiones 3.075.047,45€ 10
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0240 Servicios de apoyo a la silvicultura 2.745.967,46 € 47
0311 Pesca marina 2.725.878,53 € 29
1082 Fabricacion de cacao, chocolate y productos de confitera 2.496.000,00 € 5
0126 Cultivo de frutos oleaginosos 2.331.500,00 € 34
4624 Comercio al por mayor de cueros y pieles 2.160.462,97 € 13
1021 Procesado de pescados, crustdceos y moluscos 2.005.159,15€ 9
0119 Otros cultivos no perennes 1.635.203,66 € 20
1031 Procesado y conservacion de patatas 1.358.950,77 € 7
1084 Elaboracion de especias, salsas y condimentos 1.207.569,27 € 7
0210 Silvicultura y otras actividades forestales 968.690,32 € 23
0220 Explotacién de la madera 901.970,40 € 14
0123 Cultivo de citricos 827.029,93 € 14
1061 Fabricacion de productos de molinera 775.474,85 € 8
1085 Elaboracion de platos y comidas preparados 726.699,89 € 4
0112 Cultivo de arroz 703.600,00 € 12
0129 Otros cultivos perennes 607.000,00 € 8
4623 Comercio al por mayor de animales vivos 569.000,00 € 8
4637 Comercio al por mayor de café, té, cacao y especias 508.537,93 € 8
4636 Comercio al por mayor de azucar, chocolate y confitera 462.555,36 € 9
4622 Comercio al por mayor de flores y plantas 338.319,31€ 7
0130 Propagacion de plantas 270.000,00 € 4
1054 Preparacion de leche y otros productos lacteos 223.351,94 € 4
0128 Cultivo de especias, plantas aromaticas, medicinales y farmacéuticas 212.589,46 € 5
Otros | Resto de CNAE del sector agroalimentario y pesquero 5.224.862,33 € 22
Fuente: ICO.




