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Precio Barril de Petroleo Brent.

Fecha Precio del Cotizacion del  Precio del Variacion semanal
barril ($) $ frente al € barril (€) precio barril en €
respecto
24/08/2026 92,17 1,166 79,02
-1,28%
31/08/2026 90,49 1,160 78,04 ‘ ‘

Fuente: cinco dias.es

Agencia Internacional de la Energia: informe del mercado del
petrdleo-julio 2026.

Se observa una recuperacion en la demanda mundial de petréleo, con un aumento
previsto del consumo desde su minimo de mayo, impulsado por las tendencias
estacionales y la liberacidon de la demanda reprimida en consonancia con el repunte de
la oferta de productos. Las contracciones anuales se moderan de 4,8 mb/d en el
segundo trimestre de 2026 a 1,7 mb/d en el tercer trimestre de 2026, seguido de un
aumento de 1,2 mb/d en el cuarto trimestre de 2026, lo que resulta en una disminucién
general de 1 mb/d este afo. El crecimiento previsto de 2 mb/d en 2027 se traduce en
un ritmo de expansion de dos afios muy por debajo de las tendencias historicas.

La oferta mundial de petréleo repuntd notablemente en junio, con un aumento de 4,1
millones de barriles diarios (mb/d), hasta alcanzar los 98,8 mb/d. La reanudacién del
transito por el estrecho de Ormuz impulsé una recuperacion parcial de la produccion en
el Golfo. No obstante, la producciéon mundial se situ6é unos 9,4 mb/d por debajo de los
niveles previos a la guerra, y se prevé que la oferta disminuya en un promedio de 3,7
mb/d, hasta los 102,6 mb/d en 2026, supeditada a una rapida desescalada de las
hostilidades. Si los volumenes de transito mejoran, la oferta de petroleo aumentara en
7,5 mb/d el proximo ano.

Los margenes de los productos refinados alcanzaron maximos de cuatro afos a
principios de julio, debido a que el aumento de la oferta de crudo provoco una fuerte
caida de los precios del petréleo, mientras que los mercados de productos refinados se
mantuvieron ajustados. La produccion mundial de refinerias aumentd en 1,5 millones
de barriles diarios en junio, una disminucion de 6 millones de barriles diarios interanual,
ya que las refinerias de exportaciéon de Oriente Medio aun no han reiniciado sus
operaciones, la produccion rusa se vio reducida por los ataques y Asia sigue operando
a ritmos reducidos. Se espera que la produccién mundial disminuya en 2,4 millones de
barriles diarios este afio y se recupere en 3,1 millones de barriles diarios en 2027.

En junio, las reservas mundiales de petréleo observadas aumentaron por primera vez
en cuatro meses, en 21 millones de barriles (mb), debido a que el fuerte incremento en
los volumenes de petréleo almacenados en agua compensd con creces la continua
disminucion de las reservas en los tanques terrestres. Tras un descenso de 73 mb en
mayo, las reservas totales de la OCDE cayeron otros 62 mb en junio, de los cuales se
estima que 44 mb provinieron de liberaciones de reservas gubernamentales. Las
reservas de crudo de paises no pertenecientes a la OCDE disminuyeron en 37 mb en
junio, principalmente debido a una reduccion de 41 mb en China.



Los precios de referencia del petréleo crudo continuaron su caida libre en junio,
borrando todas las ganancias obtenidas durante la guerra, a medida que aumentaba el
trafico de buques cisterna en el Golfo y el mercado se centraba en la posibilidad de un
exceso de oferta. El crudo Dated del Mar del Norte se desplomo 22 délares por barril
con respecto al mes anterior, hasta situarse en torno a los 68 ddlares por barril, y los
diferenciales a corto plazo volvieron a la situacion de contango. Los precios subieron
tras la ruptura del acuerdo de alto el fuego entre el 7 y el 8 de julio, y el crudo Dated
cotizaba en torno a los 77 dolares por barril en el momento de redactar este informe.

Fuente: IEA


https://www.iea.org/

Precios barril/gaséleo sin impuestos (Evolucién 2020-2026)
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Fuente: elaboracion SGACE a partir de los precios del barril de Brent, que se corresponden a los del cierre de sesidn en la
bolsa de Londres.
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@ Precios Gasdleo Agrario con impuestos y sin impuestos.

Precio Precios con Impuestos
gasodleo Precio Precio Precio

Precios sin impuestos (IEH e IVA)
Precio Precio Precio

agrario medio medio medio medio medio medio
(€/litro) ponderado ponderado ponderado ponderado ponderado ponderado
Venta Venta Venta Venta
publico  restringida publico  restringida
MEDIA 1,531 1,348 1,384 1,206 1,055 1,085
Variacion
respecto del -0,70% -0,74%

lunes anterior
Venta restringida: venta de las cooperativas agrarias solo a sus socios

Fuente: elaboracion SGACE con datos de MITERD.

. ai) Precios de venta al piblico sin impuestos del Gasdleo uso
pesca en postes maritimos.

Precio gasdleo uso pesca (€/litro) Precios gasoleo pesca
(€/litro)
MEDIA 1,130
Variacion respecto del lunes anterior -4,00%

Fuente: elaboracion SGACE con datos de MITERD.
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~. Comparacion precios del gasdleo agricola con precio de
referencia (septiembre 2012).

A Con impuestos 1,005 1,384 37,8%
Precios
corrientes .
Sin impuestos 0,753 1,085 44,1%
. Con impuestos 1,320 1,384 4,9%
Precios
constantes L
Sin impuestos 0,989 1,085 9,7%

Fuente: elaboracion SGACE con datos de MITERD.
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Grafica 1: Precio Gasdleo B (€/L) de Venta publico en
gasolineras por Provincia.
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Grafica 2: Precios Gasdleo B (€/L) de Venta restringida en
cooperativas por Provincia.

Precio gasoleo B (€/1) Venta restringida
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Fuente: elaboracién SGACE con datos de MITERD.
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Grafica 3: Precios Gasdleo uso Pesca (€/L) de venta en postes
maritimos por Provincia.

Venta postes maritimos Precio gasoleo B pesca (€/1)
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Fuente: elaboracién SGACE con datos de MITERD Tarragona 1,085
Valencia
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@ Grafica 4: Precios Gasdleo Agrario anual 2014-2023. Evolucion
semanal 2024-2026. Precios corrientes ponderados con
impuestos, €/litro.
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Fuente: elaboracion SGACE con datos de MITERD.
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Fuente: elaboracion SGACE con datos de MITERD.

Grafica 6: Evolucion precios corrientes y precios constantes
gasoleo B agrario (€/litro con impuestos). Media anual 2010-

2022, media mensual 2023-2026, (base IPC 2025=100)
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Fuente: Elaboracién SGACE con datos de MITERD
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—. Grafica 7: Namero de solicitudes e importe de la Devolucion del
Impuesto Especial de Hidrocarburos para el gasoleo agrario.
Anos 2012 a 2025.
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Fuente: elaboracion SGACE con datos de AEAT

Grafica 8: Consumo estimado del gasdleo en miles de litros.(A
— partir de las solicitudes de devolucion anual del Impuesto
Especial de Hidrocarburos)
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Fuente: elaboracion SGACE con datos de AEAT
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/.7 Grafica 9: Consumo anual combustible de buques pesqueros
<= espaioles(Miles de litros).
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Fuente: elaboracidn SGACE con datos de la Encuesta Econdmica Pesca Maritima (anual)
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S Grafica 10: Avituallamiento exento embarcaciones (pesca y
resto): gaséleo y gasolina sin plomo. Afio 2019 a 2023.
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Resto: otras embarcaciones distintas de las privadas de recreo
Fuente: elaboracién SGACE con datos de AEAT.
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Precio Gas Natural

EABOEE Variacion semanal
Fecha natural (D+1) : tural
(EUR/MWh) precio gas natura
24/08/2026 66,20
0,98%
31/08/2026 66,85

Grafica 11: Precios Gas Natural 2016-2026 (€/MWh). Evolucion

mensual: precio medio mensual del producto de referencia en
el mercado spot (GDAES D+1).
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GDAES D+1: producto diario con entrega el dia siguiente.
Fuente: elaboracion SGACE con datos MIBGAS
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Grafica 12: Precios Gas Natural 2016-2026 (€/MWh). Evolucion
anual 2016-2022, mensual 2023 y semanal 2024-2026. Precio

medio del producto de referencia en el mercado spot (GDAES
D+1).
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Fuente: elaboracién SGACE con datos MIBGAS

Precio Electricidad (€/MWh)

Precio . ..
electricidad Variacion semanal
(EUR/MWh) precio electricidad
24/08/2026 95,03 ‘
08/ 12,08%
31/08/2026 106,51 ‘
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Grafica 13: Precio Electricidad 2015-2026 (€/MWh). Evolucion
precio medio mensual.
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Fuente: elaboracion SGACE con datos ESIOS.

Grafica 14: Precios Electricidad 2018-2026 €/MWh). Evolucion
anual 2018-2022, mensual 2023 y semanal 2024-2026.

Evolucién semanal precio electricidad

180,00
160,00
140,00
120,00
06,51
£100,00 !
=
=
< 80,00
60,00

40,00

20,00

0,00

ANONOVOMNHUONOIINOdSONOUOMROSOSIRNINONOOSVONVOMMNHNOWONOMNVWOSOHVOMND
AN TH HANHN TN N HHANANEN N HmeEN NN e SN N NN A SN

Abr may jun jul ago sep oct nov dic ene feb mar abrimayo jun julagsepctubreov dic enefeb mar abr may jun jul ago

2025 2026

Fuente: elaboracion SGACE con datos ESIOS.
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Nota Metodoldgica

Precio del barril de Brent

El precio del barril de Brent corresponde con los
precios negociados en la Intercontinental
Exchange (ICE) de Londres, mercado de referencia
mundial para el crudo, a través de contratos de
futuros. En concreto, se toma como referencia el
precio del contrato de futuros del Brent con
vencimiento mas cercano, denominado “front
month”, por ser en la actualidad el contrato de
futuros mas activo en la Intercontinental
Exchange.

Precios gasoleo B uso agrario

El informe toma los precios del gaséleo B de venta
en TODAS las estaciones de servicio de la
Peninsula y Baleares que se encuentran
publicados diariamente en la web Ministerio para
la Transicion Ecolégica y Reto Demogréfico
http://geoportalgasolineras.es/#/Descargas,
precios que incluyen losimpuestos sobre el Valor
Anadido (IVA) y el Especial sobre Hidrocarburos
(IEH).

La Comunidad Auténoma de Canarias y, las
Ciudades Autonoémicas de Ceuta y Melilla
disfrutan de un régimen fiscal especifico en el que
no son de aplicacion ni el IVA ni el IEH, razén por
la que no existe el producto “gaséleo B” en estas
Comunidades.

Hay que hacer notar que la importante diferencia
de precios que se observa entre las distintas
Estaciones de Servicio (EESS) responde a varios
factores, en los que, dentro de los mas
importantes, subyace la relaciéon de equilibrio
entre la oferta y la demanda. Destacamos los
siguientes:

* La comercializacion del gaséleo B a través de
Cooperativas Agrarias que pueden realizar la
venta restringida sélo a sus socios, sin
repercusion de beneficio en los precios, que
es distinta de la Venta a publico

* La localizacion de determinadas EESS aleja-
das de los nucleos poblacionales de cierta
entidad y/o donde el sector agrario no tiene
un peso econdmico relevante.

* El modelo de negocio al que estén sujeto las
EESS, libres o abanderadas (suministro
exclusivo de un distribuidor determinado,
como CEPSA, REPSOL)

Con el fin de obtener el precio medio ponderado
nacional del gasdleo agrario, desde el 12 de
junio de 2023, se hace una ponderacion entre el
precio de Venta publico (se hace un filtrado de
las EESS con tipo de venta “P" y “A”) y el precio
de Venta restringida (tipo de venta “R"), al 20% y
80% de peso en el célculo respectivamente.

El precio medio provincial es el resultado de la
media aritmética de los precios tomados de cada
uno de los puntos de suministro.

Los precios sin impuestos se calculan
descontando el IVA y el IEH. Estos IMPUESTOS
NO SON SOPORTADOS POR EL SECTOR
AGRARIO.

En caso del IVA se compensa con el IVA que el
sector repercute en sus ventas y en el caso del
IEH se devuelve parcialmente. A partir de junio de
2016, el importe de devolucion pas6 a ser de
63,71 €/1000 litros, debido a exigencias de las
Directrices de ayudas de estado en materia de
proteccion al Medio Ambiente y Energia 2014-
2020. Con motivo de la publicacién el 30 de
marzo de 2026 del Real Decreto ley 7/2026 de 20
de marzo, por el que se aprueba el Plan Integral de
Respuesta a la Crisis en Oriente Medio, asi como
el Real Decreto-ley 18/2026, de 29 de junio, por el
que se adoptan determinadas medidas en el marco
del Plan Integral de Respuesta a la Crisis en Oriente
Medio (BOE, 30 de junio de 2026), se han
actualizado los tipos impositivos de IVA e [EH.

Los precios del gaséleo B de uso agrario en
términos reales se calculan aplicando la
evolucion del IPC para actualizar los valores de
julio de 2008 al afio 2026.

Precio del gasdleo B de uso pesquero

Los precios de gaséleo B de uso pesquero se
toman del geoportal del MITERD, que recoge
semanalmente los precios de venta en los postes
maritimos, sin impuestos, ya que los barcos
pesqueros en sus avituallamientos de gaséleo
estan exentos del IEH, asi como también del IVA.

Se dan las medias sin ponderacién, porque al
contrario de lo que sucede con el gaséleo agrario,
no disponemos del consumo provincial.

Por otra parte, los precios para la pesca son
precios de operadores mayoristas en su mayor
parte (REPSOL Y PETROCAT) y cuando se trata de
distribuidores detallistas, que son los menos, en
su mayor parte se trata de los precios de venta
por parte de las cofradias de pescadores.
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Precio del gas natural

Los precios del gas natural se toman de los precios
publicados por MIBGAS, operador del Mercado
Organizado del Gas en Espafia, tomando como
referencia el producto MIBGAS D+1 (producto
diario con entrega el dia siguiente), por
considerarse el producto mds representativo del
mercado spot del gas natural. El precio mensual
corresponde con la media de los precios de
referencia que se publican diariamente.

Precio de la electricidad

Los precios de la electricidad son los precios
publicados por ESIOS, sistema de informacion
desarrollado por Red Eléctrica de Espafia. Se dan
las medias mensuales, siendo la media de los
precios diarios.
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