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Precio Barril de Petroleo Brent.

Fecha Precio del Cotizacion del  Precio del Variacion semanal
barril ($) $ frente al € barril (€) precio barril en €
respecto
02/03/2025 72,52 1,170 61,99
29,66%
09/03/2026 92,86 1,155 80,38 ‘ ‘

Fuente: cinco dias.es

Agencia Internacional de la Energia: informe del mercado del
petroleo-enero 2026.

Se prevé que el crecimiento de la demanda mundial de petréleo promedie los 930 kb/d
en 2026, frente a los 850 kb/d de 2025, lo que refleja una normalizacién de las
condiciones econdmicas tras la crisis arancelaria del ano pasado y unos precios del
petroleo mas bajos que hace un afio. La recuperacion de la demanda de materias primas
petroquimicas se vera parcialmente compensada por la continua desaceleracion del
aumento de los precios de la gasolina. Los paises no pertenecientes a la OCDE volveran
a representar la totalidad del crecimiento en 2026.

La oferta mundial de petréleo se redujo en 350 kb/d intermensual, hasta los 107,4 mb/d
en diciembre, 1,6 mb/d por debajo del maximo histérico de septiembre. La menor
produccion de Kazajistan y de varios productores de la OPEP en Oriente Medio se vio
parcialmente compensada por un fuerte repunte de la produccién rusa. Se proyecta que
la oferta mundial de petréleo aumente 2,5 mb/d este ano, hasta los 108,7 mb/d, tras un
incremento de 3 mb/d en 2025. Los paises no pertenecientes a la OPEP+ representan
1,8 mb/d de las ganancias en 2025y 1,3 mb/d en 2026.

Tras soportar importantes paradas imprevistas en las refinerias en noviembre, la
escasez en los mercados de productos refinados se ha aliviado, pero las sanciones del
primer trimestre de 2026 plantearan nuevos desafios. El marcado contraste entre el
aumento de la oferta de crudo y la inesperada escasez de productos en los mercados
ha devuelto los margenes de las refinerias a niveles no vistos desde la invasion rusa de
Ucrania. Las previsiones de produccién para 2026 se han incrementado a 84,4 mb/d,
con un crecimiento a 750 mb/d.

La producciéon mundial de crudo de las refinerias aumenté 2 mb/d, alcanzando los 85,7
mb/d en diciembre, antes del mantenimiento estacional del primer trimestre de 2026 en
Estados Unidos, Europa, Oriente Medio y Asia. Se prevé que la produccion de crudo
promedie 84,6 mb/d en 2026, con un crecimiento anual de 770 kb/d, ligeramente por
debajo de los 930 kb/d de 2025. Los margenes de refinacién se desplomaron durante
diciembre, debido a una menor rentabilidad en Europa, ya que los craqueos de
destilados medios se redujeron a la mitad desde los maximos de noviembre.

Las reservas mundiales observadas aumentaron en 75,3 mb en noviembre de 2025, o
2,5 mb/d, representando el 96% del incremento el petréleo crudo, principalmente en
tierra. Las reservas de la industria de la OCDE aumentaron en 7,3 mb, hasta los 2838
mb, en linea con el promedio de los ultimos cinco afos. Los inventarios totales
observados de petréleo fueron 433 mb mas altos que a principios de 2025, con un
aumento promedio de 1,3 mb/d. Los datos preliminares mostraron que las reservas
mundiales aumentaron aun mas en diciembre, impulsados por la acumulacién de
productos.



Los precios del crudo de referencia subieron unos 6 $/bbl a principios de afio tras los
acontecimientos geopoliticos en Irdn y Venezuela, pero se moderaron a mediados de
mes al moderarse las tensiones. El Dated del Mar del Norte cayé 0,99 $/bbl intermensual
en diciembre, hasta un promedio de 62,64 $/bbl, gracias a que los mercados se
mantuvieron bien abastecidos. Esta fue la sexta caida mensual consecutiva del precio
de referencia, con un minimo de 60,07 $/bbl a mediados de mes, el nivel mas bajo desde
principios de 2021.



Precios barril/gasodleo sin impuestos.

Precios desde enero 2020 a marzo 2026
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Fuente: elaboracion SGACE a partir de los precios del barril de Brent, que se corresponden a los del cierre de sesién en la
bolsa de Londres, salvo el del lunes, que es el de cotizacion a la hora en que se toman los datos ese dia



@ Precios Gasdleo Agrario con impuestos y sin impuestos.

Precio Precios con Impuestos
gasodleo Precio Precio Precio

Precios sin impuestos (IEH e IVA)
Precio Precio Precio

agrario medio medio medio medio medio medio
(€/litro) ponderado ponderado ponderado ponderado ponderado ponderado
Venta Venta Venta Venta
publico  restringida publico  restringida
MEDIA 1,348 1,154 1,192 1,050 0,890 0,922
Variacion
respecto del 22,13% 24,03%

lunes anterior
Venta restringida: venta de las cooperativas agrarias solo a sus socios

Fuente: elaboracion SGACE con datos de MITERD.

. ai) Precios de venta al piblico sin impuestos del Gasdleo uso
pesca en postes maritimos.

Precio gasdleo uso pesca (€/litro) Precios gasoleo pesca
(€/litro)
MEDIA 0,926
Variacion respecto del lunes anterior 31,03%

Fuente: elaboracién SGACE con datos de MITERD.
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~. Comparacion precios del gasdleo agricola con precio de
referencia (septiembre 2012).

A Con impuestos 1,005 1,192 18,7%
Precios
corrientes .
Sin impuestos 0,753 0,922 22,4%
. Con impuestos 1,281 1,192 -6,9%
Precios
constantes L
Sin impuestos 0,965 0,922 -4,4%

Fuente: elaboracion SGACE con datos de MITERD.
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Grafica 1: Precio Gasoleo
gasolineras por Provincia.
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Grafica 2: Precios Gasoleo B (€/L) de Venta restringida

cooperativas por Provincia.
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B (€/L) de Venta publico en
Precio gasoleo B €/I
A Coruiia 1,409 Leon 1,433
Albacete 1,403 Lerida 1,274
Alicante 1,424 Logrofio 1,344
Almeria 1,347 Lugo 1,480
Araba/Alava 1,347 Madrid 1,503
Asturias 1,473 Malaga 1,341
Avila 1,426 Murcia 1,380
Badajoz 1,256 Navarra 1,297
Baleares 1,497 Orense 1,461
Barcelona 1,375 Palencia 1,422
Burgos 1,387 Pontevedra 1,415
Caceres 1,322 Salamanca 1,421
Cadiz 1,371 Santander 1,350
Castellon 1,340 Segovia 1,450
Ciudad Real 1,359 Sevilla 1,315
Cordoba 1,363 Soria 1,498
Cuenca 1,268 Tarragona 1,352
Gerona 1,469 Teruel 1,320
Granada 1,331 Toledo 1,348
Guadalajara 1,356 Valencia 1,329
Guiptzcoa 1,536 Valladolid 1,399
Huelva 1,295 Vizcaya 1,412
Huesca 1,300 Zamora 1,438
Jaén 1,361 Zaragoza 1,337
Fuente: elaboracion SGACE con datos de MITERD
en
Precio gasoleo B €/1
Albacete 1,135 Lerida 1,129
Alicante 1,178 Logroio 0,937
Araba/Alava 0,964 Lugo 1,145
Avila 1,010 Madrid 1,440
Badajoz 1,153 Malaga 1,143
Barcelona 1,174 Murcia 1,206
Burgos 1,123 Navarra 1,075
Caceres 1,158 Palencia 1,499
Cadiz 1,218 Salamanca 1,249
Castellon 1,215 Sevilla 1,236
Ciudad Real 1,191 Soria 0,897
Cordoba 1,200 Tarragona 1,070
Cuenca 1,169 Teruel 1,126
Granada 1,139 Toledo 1,194
Guadalajara 1,222 Valencia 1,229
Huelva 1,045 Valladolid 1,190
Huesca 1,046 Zamora 1,499
Jaén 1,146 Zaragoza 1,079
Fuente: elaboracién SGACE con datos de MITERD.
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Grafica 3: Precios Gasodleo uso Pesca (€/L) de venta en postes

maritimos por Provincia.

Venta postes maritimos
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® GeoNames, Microsoft, TomTom

Precio gasoéleo B €/I
1,429

1,091

0,753

Precio gasoleo B pesca €/I
A Coruiia 0,927
Alicante 0,769
Almeria 0,899
Asturias 0,966
Barcelona 0,772
Cadiz 0,753
Castellon 0,774
Gerona 0,954
Guipuzcoa 0,936
Islas Baleares 0,970
Lugo 0,937
Malaga 0,971
Murcia 0,964
Pontevedra 0,995
Santander 0,938
Tarragona 0,779
Valencia 1,429
Vizcaya 0,936

Fuente: elaboracion SGACE con datos de
MITERD.

@ Grafica 4: Precios Gasdleo Agrario anual 2014-2023. Evolucion
semanal 2024-2026. Precios corrientes ponderados con

impuestos, €/litro.
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Fuente: elaboracion SGACE con datos de MITERD.
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, Grafica 5: Precios Gasodleo Pesca anual 2021-22. Evolucion
<=7 mensual 2023 y semanal 2024-2026. Precios corrientes SIN
|mpuestos €/litro.
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Fuente: elaboracion SGACE con datos de MITERD.

Grafica 6: Evolucion precios corrientes y precios constantes
gasdleo B agrario (€/litro con impuestos). Media anual 2010-
2022, media mensual 2023-2026, (base IPC 2025=100)

1,281

A

1,084

2023 2024 2025

Precios constantes Promedio mensual mes en curso Precio max constante septiembre 2012

= Precios corrientes

Fuente: Elaboraciéon SGACE con datos de MITERD
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—. Grafica 7: Namero de solicitudes e importe de la Devolucion del
Impuesto Especial de Hidrocarburos para el gasoleo agrario.
Anos 2012 a 2025.
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Fuente: elaboracion SGACE con datos de AEAT

Grafica 8: Consumo estimado del gaséleo en miles de litros.(A
— partir de las solicitudes de devolucion anual del Impuesto
Especial de Hidrocarburos)
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Fuente: elaboracion SGACE con datos de AEAT
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/.7 Grafica 9: Consumo anual combustible de buques pesqueros
<= espaioles(Miles de litros).

800.000

700.000

600.000
500.000
3.157,57
400.000
300.000
200.000
100.000
435/887,14
0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

m Gasoleo m Gasolina

Fuente: elaboracién SGACE con datos de la Encuesta Econdmica Pesca Maritima (anual)
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S Grafica 10: Avituallamiento exento embarcaciones (pesca y
resto): gaséleo y gasolina sin plomo. Afio 2019 a 2023.
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1.400.000.000
1.200.000.000
1.000.000.000
v
3 800.000.000
&
)_
= 600.000.000
400.000.000
0
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
M Gasoleo tipo reducido Pesca Gasoleo tipo reducido Resto M Gasoleo tipo reducido Total

AVITUALLAMIENTO EXENTO: gasolina sin plomo

3.000.000

2.500.000

2.000.000
8
&=
= 1.500.000
-

1.000.000

500.000 I
; O 0 0 0 0 []
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
B Gasolina sin plomo Pesca M Gasolina sin plomo Resto M Gasolina sin plomo Total

Resto: otras embarcaciones distintas de las privadas de recreo
Fuente: elaboracién SGACE con datos de AEAT.
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Precio Gas Natural

EABOEE Variacion semanal
Fecha natural (D+1) : tural
(EUR/MWh) precio gas natura
02/03/2026 36,72
55,20%
09/03/2026 56,99

Grafica 11: Precios Gas Natural 2016-2026 (€/MWh). Evolucion

mensual: precio medio mensual del producto de referencia en
el mercado spot (GDAES D+1).
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GDAES D+1: producto diario con entrega el dia siguiente.
Fuente: elaboracion SGACE con datos MIBGAS
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Grafica 12: Precios Gas Natural 2016-2026 (€/MWh). Evolucion
anual 2016-2022, mensual 2023 y semanal 2024-2026. Precio
medio del producto de referencia en el mercado spot (GDAES
D+1).
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Fuente: elaboracién SGACE con datos MIBGAS

Precio Electricidad (€/MWh)

D Variacion semanal
Fecha electricidad . .
(EUR/MWh) precio electricidad
02/03/2026 18,36 ‘
550,45%
09/03/2026 119,42
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Grafica 13: Precio Electricidad 2015-2026 (€/MWh). Evolucion
precio medio mensual.
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Fuente: elaboracion SGACE con datos ESIOS.

Grafica 14: Precios Electricidad 2018-2026 €/MWh). Evolucion
anual 2018-2022, mensual 2023 y semanal 2024-2026.
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Fuente: elaboracion SGACE con datos ESIOS.
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Nota Metodoldgica

Precios gaséleo B uso agrario

El informe toma los precios del gaséleo B de venta
en TODAS las estaciones de servicio de la
Peninsula y Baleares que se encuentran
publicados diariamente en la web Ministerio para
la Transicién Ecolégica y Reto Demogréfico
http://geoportalgasolineras.es/#/Descargas,
precios que incluyen losimpuestos sobre el Valor
Afadido (IVA) y el Especial sobre Hidrocarburos
(IEH).

La Comunidad Auténoma de Canarias y, las
Ciudades Autonoémicas de Ceuta y Melilla
disfrutan de un régimen fiscal especifico en el que
no son de aplicacion ni el IVA ni el IEH, razén por
la que no existe el producto “gaséleo B” en estas
Comunidades.

Hay que hacer notar que la importante diferencia
de precios que se observa entre las distintas
Estaciones de Servicio (EESS) responde a varios
factores, en los que, dentro de los mas
importantes, subyace la relaciéon de equilibrio
entre la oferta y la demanda. Destacamos los
siguientes:

* La comercializacion del gaséleo B a través de
Cooperativas Agrarias que pueden realizar la
venta restringida sélo a sus socios, sin
repercusion de beneficio en los precios, que
es distinta de la Venta a publico

* La localizacion de determinadas EESS aleja-
das de los nicleos poblacionales de cierta
entidad y/o donde el sector agrario no tiene
un peso econdmico relevante.

* El modelo de negocio al que estén sujeto las
EESS, libres o abanderadas (suministro
exclusivo de un distribuidor determinado,
como CEPSA, REPSOL)

Con el fin de obtener el precio medio ponderado
nacional del gasdleo agrario, desde el 12 de junio
de 2023, se hace una ponderacion entre el precio
de Venta pablico (se hace un filtrado de las EESS
con tipo de venta “P" y “A”) y el precio de Venta
restringida (tipo de venta “R"), al 20% y 80% de
peso en el calculo respectivamente.

El precio medio provincial es el resultado de la
media aritmética de los precios tomados de cada
uno de los puntos de suministro.

Por otra parte, los precios sin impuestos se
calculan descontando el IVA y el IEH. Estos
IMPUESTOS NO SON SOPORTADOS POR EL
SECTOR AGRARIO.

En caso del IVA se compensa con el IVA que el
sector repercute en sus ventas y en el caso del
IEH se devuelve, respecto de los consumos del
afio anterior, el tramo general de 78,71 €/1000
litros (cerca de 91 Millones € en el afio 2016). A
partir de junio de 2016, el importe de devolucidn
pas6 a ser de 63,71 €/1000 litros, debido a
exigencias de la nueva normativa comunitaria
(Directrices de ayudas de estado en materia de
proteccion al Medio Ambiente y Energia 2014-
2020).

Los precios del gasdleo B de uso agrario en
términos reales se calculan aplicando la
evolucion del IPC para actualizar los valores de
julio de 2008 al afio 2021.

Precio del gasdleo B de uso pesquero

Los precios de gasdleo B de uso pesquero se
toman del geoportal del MITERD, que recoge
semanalmente los precios de venta en los postes
maritimos, sin impuestos, ya que los barcos
pesqueros en sus avituallamientos de gasdleo
estan exentos del IEH, asi como también del IVA.

Se dan las medias sin ponderacion, porque al
contrario de lo que sucede con el gasdleo agrario,
no disponemos del consumo provincial.

Por otra parte, los precios para la pesca son
precios de operadores mayoristas en su mayor
parte (REPSOL Y PETROCAT) y cuando se trata de
distribuidores detallistas, que son los menos, en
su mayor parte se trata de los precios de venta
por parte de las cofradias de pescadores.

Precio del gas natural

Los precios del gas natural se han tomado de los
precios publicados por MIBGAS, operador del
Mercado Organizado del Gas en Espafia, tomando
como referencia el producto MIBGAS D+1
(producto diario con entrega el dia siguiente), por
considerarse el producto mds representativo del
mercado spot del gas natural. El precio mensual
corresponde con la media de los precios de
referencia que se publican diariamente.

Precio de la electricidad

Los precios de la electricidad son los precios
publicados por ESIOS, sistema de informacion
desarrollado por Red Eléctrica de Espafia. Se dan
las medias mensuales, siendo la media de los
precios diarios, calculados como la media del
precio de la electricidad de cada hora.
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